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Riksgaldens vision

Riksgélden ska vara vérldens bésta statliga finansférvaltning.

Riksgaldens uppdrag

Riksgélden finansierar det som regering och riksdag har beslutat om. Véart uppdrag rér allt fran att

enskilda myndigheter ska fa anslag och lan till sin verksamhet, och kunna betala och fa in pengar

pa ett effektivt sétt, till att lana det som behévs fér att tdcka skillnaden mellan in- och utbetalningar.

Riksgélden &r statens internbank och ansvarar fr den
statliga betalningsmodellen. Den ska fungera effektivt
och sékert. Vi upphandlar fér statens rékning betalnings-
formedlingstjénster fran affarsbanker och kortbolag.
Myndigheterna tar emot och skickar éver 120 miljoner
betalningar varje ar. Vi ansvarar ocksa for att statens
likviditetsstyrning &r effektiv. Vi innehar statens central-
konto dit inbetalningar till myndigheterna som skatter,
avgifter och tull med mera samlas. Dérifran hdamtas
ocksa pengar fér myndigheternas utbetalningar av pen-
sion, bidrag, erséttningar och studielan med mera. Nar
det ar 6verskott pa centralkontot placerar Riksgélden
pengarna och omvant lanar vi for att tdcka ett under-
skott. Genom att samla betalningarna pa centralkontot
kan statens pengar anvéndas effektivt.

Vi ansvarar dessutom for att hantera statsskulden. Vart
arbete styrs av riktlinjer som regeringen beslutar om,
efter forslag fran oss. Malet ar att lana sa billigt som
mojligt utan att ta for stora risker. Nar staten har bud-
getoverskott, som under 2007, betalar vi av pa stats-
skulden. Men vi maste dnda ta upp nya lan, eftersom
Overskottet inte &r sa stort att det tédcker de gamla lan
som I&per ut.
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Riksgélden ger ocksé statliga garantier och lan, efter
beslut av riksdag och regering. Vi tar betalt for risken
att garantin tas i ansprédk genom en avgift. Avsikten ar
att de sammanlagda avgifterna pa sikt ska motsvara
kostnaderna f6r statens garantier. Garantisystemet ska
alltsa vara sjélvfinansierat. Den 1 januari 2008 tog vi
Over ansvaret for insattningsgarantin och investerar-
skyddet.

Genom att ansvaret for statens internbank, stats-
skuldsférvaltning samt garantier och lan finns samlat
hos Riksgélden far staten en samordnad och pro-
fessionell finansférvaltning. Det minskar kostnaderna
och riskerna for staten.

Riksgéldens vision och uppdrag



Riksgéldsdirektoren har ordet:

Starka statsfinanser

Statsfinanserna fortsatte att utvecklas starkt under
2007. Budgetoverskottet blev 103 miljarder kronor,
vilket jamfért med 2006 var en 6kning med 85 miljarder.
Den stora 6kningen var delvis en f6ljd av att den starka
konjunkturen gav 6kade skatteinkomster och bidrog till
en aterhéllsam utveckling av statens utgifter. Darutover
berodde den goda utvecklingen framst pa 6kade utdel-
ningar fran de statliga bolagen med 12 miljarder kro-
nor, férséljningsinkomster pa cirka 18 miljarder kronor
och minskad nettoutlaning till statliga myndigheter och
bolag med 31 miljarder kronor (vilket huvudsakligen
félide av en engangseffekt 2006).

Statsskulden uppgick vid arsskiftet till 1 168 miljarder
kronor, vilket motsvarar 38 procent av bruttonational-
produkten. Det &r en minskning med 7 procentenheter
jamfort med 2006. Réntebetalningarna pé statsskul-
den var 47,1 miljarder kronor under 2007. Privatmark-
nadsupplaningen minskade upplaningskostnaden med
171 miljoner kronor jamfért med 6vrig upplaning.

For Riksgalden har denna, for Sveriges ekonomi och
medborgare, mycket gynnsamma utveckling inneburit
vissa utmaningar. Var ambition &r att bevara en val
fungerande statspappersmarknad. Det minskade lane-
behovet i kombination med ambitionen att uppratthalla
en god likviditet i statsobligationer har dérfér lett till en
minskning av véxelupplaningen och en ny policy som
innebdr farre och kortare véxlar.

Som en foljd av oron pa de internationella finansiella
marknaderna under andra halvaret 6kade efterfragan
pa statspapper. Det tog sig bland annat uttryck i en
dramatisk 6kning av efterfragan p& de marknadsvar-
dande repor vi erbjuder vara aterforséljare. Volymerna
véxte under hosten upp till mer an 60 miljarder kronor

dagligen som mest, trots — atminstone i ett mera nor-
malt marknadslige — oférmanliga villkor. Aven om vi pa
sa vis sannolikt bidrog till att ddmpa de negativa effek-
terna i Sverige, var det en i ldngden ohallbar situation.
Vi aviserade en féréndring av villkoren f&r vér repoverk-
samhet och pladerade for att fler aktérer med innehav
av statspapper skulle delta pa repomarknaden, vilket
bidrog till en normalisering under slutet av aret.

Under 2007 boérjade de nya ramavtal for statliga betal-
ningar som Riksgélden traffade foregaende ar att gélla.
De bidrog till att kostnaderna fér statens betalningar
minskade med 20 procent jamfért med 2006.

Vi forberedde ocksa dvertagandet av inséttningsgaran-
tin och investerarskyddet, som fran och med 1 januari
2008 ingér i var verksamhet.

Arbetet med att utveckla var riskhantering och férmaga
att méta kriser fortsatte under 2007. Sarskilt priorite-
rade vi informationssékerheten.

Var férmaga att fullfélja de uppdrag vi har och méta
uppsatta mal bygger pa medarbetarnas htga kompe-
tens och férmaga. Det &r gladjande att medarbetar-
undersdkningen 2007 visar att en stor majoritet anser
att deras arbete engagerar dem mycket och att de ar
ndjda med sin arbetssituation. Det ger en god grund f&r
att utveckla ledarskap och medarbetarskap ytterligare.

Stockholm i februari 2008

Bo Lundgren
Riksgéldsdirektor
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Bo Lundgren blev riksgéldsdirektér i oktober 2004. Hans férordnande géller i sex ar. Bo Lundgren

&r civilekonom och var 1991-1994 statsrad med ansvar framst f6r finansmarknads- och skattefragor.
Han var ordférande i Moderata Samlingspartiet 1999-2003 och riksdagsledamot 1976—2004.
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Sammanfattande resultat

och malupptyllelse

Regleringsbrevets mal i sammandrag

Resultatbedémning

Statens finansforvaltning

Det 6vergripande malet for Riksgélden &r att statens
finansforvaltning ska bedrivas effektivt och att kost-
naderna for statsskulden ska vara sa laga som mgjligt
pa lang sikt utan att vi tar for stora risker.

Det évergripande malet &r uppfyllt.
De olika delmalen redovisas nedan.

Statsskuldsforvaltning

De langsiktiga kostnaderna f6r statsskulden ska vara
sa laga som mojligt utan att vi tar fér stora risker.

Malet uppfyllt genom strategiska beslut inom
ramen for regeringens riktlinjer och féréndring
av skuldens sammanséttning.

Statens internbank

Sétta marknadsmaéssiga villkor pa lan och placering-
ar samt erbjuda myndigheterna god service.

Malet uppfyllt genom fortsatt god service till
vara kunder, 81 av 100 i n6jdkundindex, samt
nya funktioner i vart affarssystem.

Tillgodose kravet att tillhandahalla myndigheterna ett
effektivt och konkurrensneutralt betalningssystem.

Malet uppfyllt genom att kostnaderna fér statens
betalningar minskade med 30 miljoner kronor,
eller 20 procent, jamfért med 2006. Den genom-
snittliga kostnaden for en betalning understeg

1 krona.

Utforma likviditetsstyrningen sa att rantekostnaderna
minskar.

Malet uppfyllt genom att fortiépande férenkla
system och stéd for myndigheterna.
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Regleringsbrevets mal i sammandrag

Garantier och krediter

Bidra till att statens risk begrénsas och att statens ratt
tryggas genom att vardera ekonomiska risker, sétta
avgifter, bestdmma villkor och driva in fordringar.

Se till att kostnaderna for verksamheten Gver en
léngre tidsperiod motsvaras av dess intékter genom
avgifter enligt férsakringsmassiga principer.

Arbeta aktivt for att garanti- och kreditverksamheten
i andra myndigheter ar effektiv.

Risker

Strava efter basta marknadspraxis i riskhanteringen.

Se till att hanteringen av finansiella och operativa
risker uppfyller stéllda krav och féreskrifter.

Samhallets grundlaggande behov ska kunna upp-
ratthallas dven vid svéra pafrestningar pa samhallet
i fredstid.

Resultatbedémning

Malet uppfyllt genom riskavspeglande avgifter,
riskbegrénsande villkor samt en aktiv fordringsin-
drivning, men det saknas ett regelverk for statens
externa kreditgivning.

Malet uppfyllt, se ovan.

Malet uppfyllt genom rad och stéd till andra
myndigheter samt forslag till effektiviseringar.

Malet uppfyllt genom att anvanda metoder,
modeller och processer for riskhantering som
foljer marknadspraxis.

Malet uppfyllt, se ovan.

Malet delvis uppfyllt genom att arbetet med att
vidta de atgérder som framkom i risk- och sarbar-
hetsanalysen fortsatter.
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Riksgélden ansvarar for att betala rdntorna pa statsskulden. De var 47 miljarder

kronor under 2007. Statsskulden har minskat med 103 miljarder konor under
aret men samtidigt steg rdntenivan.
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Kosthader och anslag

Riksgélden ansvarar for att betala rdantor pa statsskulden. Réntorna star fér cirka 6 procent av statens
totala utgifter och &dr ddrmed en av de stérsta utgiftsposterna i statsbudgeten. Dessutom har vi ett
anslag for att betala provisioner i samband med férvaltningen av statsskulden och ett férvaltningsanslag

som ska tdcka kostnaderna fér var verksamhet.

Minskade rantebetalningar

Réntebetalningarna var 47,1 miljarder kronor 2007; se
tabell 1. Det kan jamféras med det ursprungliga rénte-
anslaget pa 43,0 miljarder kronor. Skillnaden beror
huvudsakligen pé att valutafériusterna blev stérre an
berzknat. Statsskulden minskade mer &n véntat, men
det motverkades av hégre rantenivéer.

Jamfoért med 2006 minskade réntebetalningarna med
cirka 2 miljarder kronor, vilket framfor allt kan férklaras
av lagre valutaférluster. Valutaférlusterna minskade

till 2,5 miljarder kronor 2007 fran 6,3 miljarder kronor
2006. Hur stora valutavinster och valutaférluster blir
beror pa nér lan forfaller och hur valutakurserna har rort
sig sedan lanet togs upp. Vinsterna och forlusterna pa-
verkas ocksa av valutaterminer som vi anvénder for att
uppna den valutaexponering vi bestamt fér varje valuta.

Bade rantor pé |an i svenska kronor och réntor pa lan

i utldndsk valuta lag kvar pa ungefar samma niva som
foregaende ar. Att inte de |6pande réntebetalningarna

Tabell 1 RANTOR PA STATSSKULDEN

minskade i samma takt som statsskulden beror pa att
marknadsréntorna fortsatte att stiga under 2007, fram-
for allt for korta I6ptider. De korta marknadsréantorna
steg eftersom Riksbanken och ECB hojde sina styr-
réantor och pa grund av hégre interbankréntor under
hostens kreditturbulens.

Genomslaget pa réntebetalningarna fran korta rantor
ar snabbare an fran langa réntor eftersom vi har manga
instrument med kort réntebindningstid. | skulden i
svenska kronor har vi statsskuldvaxlar och ranteswap-
par, och i skulden i utlandsk valuta har vi en total rénte-
bindningstid pa under 2 manader.

Genomsnittliga emissionsrantor

Genomsnittliga emissionsrantor for vara stérsta lane-
instrument i svenska kronor redovisas i diagram 1.
Tillsammans var den utestdende volymen i dessa in-
strument 907 miljarder kronor. Statsskulden totalt
var 1 168 miljarder kronor.

Miljoner kronor 2003 2004 2005 2006 2007
Rantor pa lan i svenska kronor 37 985 40 688 39 428 37 913 38 587
Réntor pa lan i utlandsk valuta 16 397 11515 11 415 10512 10 921
Réntor pa in- och utlaning -6 832 -6 993 -6 943 -6 110 -5 400
Summa 47 550 45210 43 900 42 315 44108
Over- och underkurs vid emission —14 453 -10 144 -9 049 -3 967 -3 533
Valutaférluster/-vinster 4 366 5106 -10 228 6 336 2 454
Kursforluster/-vinster 3811 13480 7 615 5929 4228
Ovrigt (depositioner m.m.) 741 -1 057 323 -1240 -97
Summa -5535 7 386 -11 339 7 059 3052
Summa anslag rantor pa statsskulden 42 015 52 596 32 561 49 374 47 161
Kassamassig justering 223 23 35 -189 =77
Summa rantebetalningar 42 238 52619 32 596 49 185 47 084
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Nominella obligationer

Den genomsnittliga emissionsréantan fér den totala
stocken av nominella obligationer var 4,48 procent vid
utgangen av 2007. Jamfoért med 2006 &r det en minsk-
ning med 0,14 procentenheter. Den genomsnittliga
emissionsréantan fér salda obligationer under aret var
4,13 procent, vilket &r en 6kning jamfért med 2006
med 0,50 procentenheter. Att den genomsnittliga
emissionsrantan for stocken minskade samtidigt som
rantan for salda obligationer 6kade beror pa att de
obligationer som forféll under aret hade salts till réntor
som |ag en bra bit 6ver genomsnittet for stocken.

Statsskuldvaxlar

Den genomsnittliga emissionsrantan for statsskuldvéx-
lar fortsatte att 6ka under 2007. Uppgéangen for stock-
en var 0,96 procentenheter och f6r salda statsskuld-
véxlar under aret 1,07 procentenheter. Statsskuldvéxlar
har kort 16ptid och férandringar i marknadsréntor far
dérfér snabbt genomslag pa den utestaende stocken.

Férandringen i marknadsréntor for statsskuldvéxlar be-
rodde i huvudsak pa att Riksbanken hojde sin styrranta
fran 3,00 procent till 4,00 procent under aret.

Realobligationer

Den genomsnittliga emissionsréntan f6r stocken
minskade 0,12 procentenheter under 2007. Samtidigt
6kade den genomsnittliga emissionsrantan for sélda
obligationer under &ret med 0,30 procentenheter.
Nuvarande marknadsrantor for realobligationer &ar
betydligt lagre an fér den totala stocken som helhet.
Darfor sjunker den genomsnittliga emissionsrantan
allt eftersom &ldre obligationer forfaller eller vi koper
tillbaka obligationer.

Genomsnittlig emissionsrénta for hela statsskulden
Den genomsnittliga emissionsréntan for hela stats-
skulden uppgick vid utgadngen av 2007 till 4,0 procent.
Forutom ovanstadende instrument ingar dér bland an-
nat 1an i utlandsk valuta, lan till privatpersoner och en

Utvecklingen pé rante- och valutamarknaden

2007 inleddes med stigande obligationsrantor bade i
Sverige, Europa och USA. Det var framfér allt en 6ljd
av starka ekonomiska siffror och positiva tillvaxtutsikter.
| Sverige fick vi dock se en nedjustering av rintorna
under bérjan av februari, sedan Riksbanken meddelat
att de inte ténkte hoja styrréntan i snabbare takt &n vad
som tidigare signalerats.

Under varen bérjade man rikta allt mer uppmérksamhet
mot den amerikanska bostadsmarknaden och da fram-
for allt mot de sé kallade subprimelénen, det vill saga
krediter som beviljats amerikanska lantagare med svag
betalningsférmaga. Det resulterade i att obligations-
rantorna foll pa bred front. Oron slappte dock snabbt
sedan det mesta tydde pa att exponeringen mot dessa
lan var tamligen begréansad.

| mars/april bérjade obligationsrantorna aterigen att
stiga som en f6ljd av positiva tillvéxtutsikter bade i
Europa och USA.

Under sommaren blev det skakigt igen pa finansmark-
naden efter att man aterigen borjat uppmarksamma
kreditforluster kopplade till den amerikanska bostads-
marknaden. Det foljdes av fallande obligationsréantor
och en svagare US-dollar.

Stramare kreditférhallanden och fortsatta problem pa
den amerikanska bostadsmarknaden fick den ame-

rikanska centralbanken, Federal Reserve, att sanka
styrréntan med 0,5 procentenheter till 4,75 procent
i september. Sénkningen var stérre &n véntat och
indikerade att Fed var oroad for den ekonomiska ut-
vecklingen i USA. Feds agerande gav en vdlkommen
injektion till finansmarknaden och riskaptiten 6kade
igen. Borserna steg i bade USA och Europa och vi
sdg en stabilisering pa obligationsmarknaderna. Pa
valutamarknaden fortsatte dollarn att férsvagas mot
flertalet valutor.

Mot slutet av aret tilltog osakerheten kring hur stora de
samlade kreditforlusterna verkligen var. Dartill hade ris-
ken Okat for att de stramare kreditvillkoren, ett hégt olje-
pris och en allt svagare husmarknad skulle resultera i en
lagre amerikansk tillvéxt 4n vad som tidigare prognosti-
serats. Detta ledde till fallande obligationsréntor och en
déampad bdérsutveckling under arets sista manader.

Den svenska ekonomin fortsatte att utvecklas starkt
under hdsten. Sysselséttningen steg inom samtliga
sektorer och svarigheterna att hitta ratt arbetskraft
okade. Detta fick svenska langréntor att stiga under
hosten.

De korta rantorna fortsatte dock att pressas ned som
en foljd av den internationella kreditkrisen. Samtidigt
steg interbankréntorna kraftigt da det blivit allt svarare
att fa tag pa likviditet.
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Diagram 1 GENOMSNITTLIGA EMISSIONSRANTOR (GER)

Procent
5

2005 2006 2007

=== GER utestaende skuld,
nominella obligationer

e===_ GER upplaning,

nominella obligationer
=== GER utestdende skuld, SSVX == GER uppléning, SSVX

== GER utestaende skuld,
realobligationer

GER uppléaning 2007,
realobligationer

omfattande derivatportfdlj bestaende av swappar. Vid
utgangen av 2006 var den genomsnittliga emissions-
rdntan 3,7 procent. Att den har 6kat mellan aren beror
pa hogre marknadsréntor for instrument med korta
|6ptider, vilket géller bade for lan i svenska kronor och
i utlandsk valuta.

Minskade provisionskostnader

Vi betalar provisioner i samband med uppléning och
extern forvaltning. Provisionskostnaderna var 86,2 mil-
joner kronor fér 2007, en minskning med 5,2 miljoner
kronor jamfort med 2006. Det var framfor allt inlésen-
provisioner pa utlandska lan som minskade.

Forvaltningskostnaderna minskade nagot
Forvaltningskostnader &r samlingsnamnet f6r bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-kost-
nader. Totalt kostade driften av Riksgélden 382,6
miljoner kronor, varav 269,2 miljoner kronor betalades
med anslag fran statsbudgeten. Skillnaden pa 113,5
miljoner kronor avser kostnader fér garantisubvention,
den del av driften som bérs av verksamhetsomradet
garantier och krediter samt periodiserade kostnader fér
personal och premielan. Jamfért med 2006 minskade
kostnaderna med 6,5 miljoner kronor. Utgifterna pa for-
valtningsanslaget 6kade med 4,5 miljoner kronor.

Overskottet for verksamhetsomrade garantier och kre-
diter var 2 505 miljoner kronor. Resultatet beror 2007
framst pa att reserveringar fér forvantade forluster
minskade samtidigt som rénteintakterna ékade.

Tabell 2 RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSOMRADE
Statens Statsskulds- Garantier Riksgalden Riksgalden
Miljoner kronor internbank forvaltning och krediter totalt 2007 totalt 2006
Intéakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 92:1 -5514 52 759 0 47 245 50 597
Intékter av anslag, provisioner 26 92:3 0 86 0 86 88
Intékter av anslag, férvaltning 2 2:3 37 232 0 269 265
Intékter av anslag, fér garantisubvention 0 0 0 86 86
Intékter av avgifter och bidrag 0 1 208 210 216
Rénteintakter 0 1 79 80 57
Summa verksamhetens intékter -5 477 53 080 287 47 977 51 308
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden
Realiserat réantenetto m.m. 5409 -50 199 0 -44 791 -44 260
Realiserade valutakursvinster/-férluster 106 -2 560 0 -2 454 -6 336
Summa, rantor pa statsskulden 26 92:1 5514 -52 759 0 -47 245 -50 597
Provisioner 26 92:3 0 -86 0 -86 -88
Orealiserat rantenetto m.m. 231 381 0 612 2989
Orealiserade valutakursvinster/-férluster 888 -5 025 0 -4 137 23 493
Ej anslagsavraknade provisionskostnader 0 0 0 0 -3
Summa ej anslagsavréknade rante-
och provisionskostnader 1119 -4 644 0 -3525 26 483
Summa finansiella kostnader pa statsskulden 6 633 -57 489 0 -50 856 -24 205
Ovriga verksamhetskostnader
Kostnader i garantiverksamheten 0 0 2 247 2 247 47
Forvaltning 2 2:3 -38 -235 0 -272 -266
Kostnad fér garantisubvention 0 0 0 -86 -86
Ej anslagsavraknade forvaltningskostnader 0 2 -29 =27 -39
Summa 6vriga verksamhetskostnader =37 -232 2218 1862 -344
Uppbdrdsverksamhet 0 0 0 0 0
Summa kostnader 6 596 =57 722 2218 -48 994 -24 549
Arets kapitalférandring 1119 -4 642 2 505 -1018 26 759
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Vid handlarbordet pa Riksgélden gérs mangmiljardafférer varje dag, bade

i kronor och i olika valutor. Medarbetarna arbetar med stort eget ansvar och
ofta under tidspress. Det géller att vara affirsméssig och samtidigt leva upp
till mélet att minimera kostnaden for statsskulden utan att ta for stora risker.
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Statsskuldstorvaltning

Riksgélden forvaltar statsskulden och skéter statens upplaning. Huvuddelen av statsskulden bestar

av obligationer och andra vdrdepapper. De képs i férsta hand av fonder, férsékringsbolag och andra

finansiella institutioner, i och utanfér Sverige. En mindre del av statsskulden finansieras med premie-

obligationer och andra sparprodukter riktade till privatpersoner och mindre placerare. Utéver att

finansiera statsskulden har Riksgélden i uppdrag att bedriva aktiv férvaltning i utldndsk valuta.

Viktiga handelser 2007

Statsskulden minskade med 102 miljarder till

1 168 miljarder kronor.

Statens budget gav ett 6verskott pa 103 miljar-
der kronor, det storsta 6verskottet nagonsin. Ett
budgetbverskott innebar att staten amorterar pa
statsskulden.

Emissionerna av alla typer av statspapper mins-
kade till f6ljd av det stora budgetoverskottet.
Riksgélden amorterade motsvarande 42 mil-
jarder kronor pa valutaskulden, 2 miljarder mer
an riktvardet i regeringens riktlinjer. Skillnaden
beror pa att amorteringstakten inte kan styras
exakt, bland annat dérfér att den paverkas av
véxelkursrérelser.

Riksgélden forkortade valutaskuldens I6ptid fran
2,1 artill 1,5 man.

Vi beslutade att fran arsskiftet 2007/2008
minska antalet [6ptider for statsskuldvéxlar fran
sex till fyra som en anpassning till att stats-
skulden fortsatter att minska.

Upplaningen var ovanligt svar att planera, efter-
som regeringen hade aviserat stora forsaljningar
av aktier i statliga féretag och sadana betal-
ningar dr svara att férutse bade till tidpunkt och
till belopp.

Riksgélden fick under hdsten in stora volymer
kort uppléning nér aterforsaljare utnyttjade sin ratt
att lana statspapper fran Riksgélden i samband
med den allmé&nna oron pa rantemarknaden.

' Det nya méttet anvéinds endast for att beskriva statsskuldens
sammanséttning. For att redovisa skuldens storlek anvédnder vi
det traditionella skuldmattet, kallat okonsoliderad bruttoskuld.
Aven siffror avseende upplaningen i olika skuldslag bygger pa
det traditionella mattet.

Riksgéldens Arsredovisning 2007

Mal och riktlinjer

Det 6vergripande malet for statsskuldsférvaltningen

ar att minimera de langsiktiga kostnaderna for statens
skuld utan att ta for stora risker. Malet har riksdagen
slagit fast i lag. Statsskulden férvaltas enligt riktlinjer
som regeringen ldgger fast arligen, efter férslag fran
Riksgélden. Riktlinjerna faststéller hur statsskulden ska
férdelas mellan olika skuldslag och hur lang [6ptid den
i genomsnitt ska ha.

Infér 2007 beslutade regeringen féljande:

Ett nytt styrsystem och ett nytt sétt att i riktlinjerna
maéta skuldens sammansattning inférdes. Det nya
andelsmattet &r baserat pa statsskuldens summe-
rade kassafloden.’

Riktvardena for skuldandelarna enligt det nya méattet
sattes till 60 procent fér nominella kronskulden,

25 procent for realskulden och 15 procent fér valuta-
skulden.

Riktvardet f6r amorteringen pa valutaskulden hojdes
till 40 miljarder kronor fran 25 miljarder féregaende
ar. Riksgélden fick ratt att avvika fran amorteringsrikt-
vérdet med 15 miljarder kronor.

Riktvardet for I6ptiden sattes till 4,7 ar. Det motsvarar
en sénkning med cirka 0,3 ar jamfort med 2006.
Riktvardet avser hela statsskulden. Loptiden méts

i termer av genomsnittlig rdntebindningstid.

Riksgélden har dessutom i uppdrag att lana direkt fran

privatpersoner och andra mindre placerare, till exempel
genom premieobligationer. Malet &r att na strsta m&j-

liga besparing jamf6rt med |&n via vanliga statspapper

for att ytterligare sénka kostnaden f&r statsskulden.

Riksgalden bedriver dven aktiv férvaltning i utlandsk
valuta. Det betyder att vi forsoker férutse den framtida
utvecklingen av rantor och véxelkurser och skapar
positioner som ger vinst om var bedémning visar sig
riktig. Méalet &r att sanka statens kostnader utan att ta
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for stora risker. Infér 2007 inférde regeringen ett nytt
styrsystem fér den aktiva forvaltningen. Regeringen gav
Riksgélden ett riskmandat p& 600 miljoner kronor méatt
i termer av daglig Value-at-Risk.

Aterrapporteringskrav

En samlad bedémning av hur Riksgélden bidragit till att
uppna malet fér statsskuldsforvaltningen ska lamnas
hér i arsredovisningen. Vi ska ocksé redovisa hur stor
besparing vi natt genom att lana pa privatmarknaden un-
der 2007 och perioden 2003-2007, savél for enskilda
upplaningsformer som fér upplaningen totalt. Var stéll-
ning pa sparandemarknaden ska belysas. Mer utférlig
aterrapportering aterfinns i en sarskild rapport, Under-
lag till utvérdering av statsskuldsférvaltningen 2007.

Statsskulden minskade med
102 miljarder

Statsskulden var 1168 miljarder kronor i slutet av 2007.
Matt som andel av BNP var statsskulden uppskatt-
ningsvis 38 procent’, vilket &r omkring 7 procenten-
heter mindre &n féregaende ar; se diagram 2 och 3.

Totalt sett minskade statsskulden med 102 miljarder
kronor under 2007. Budgetoverskottet bidrog till att
statsskulden minskade med 103 miljarder kronor.

For mer information om Gverskottet, se under rubriken
lanebehovet pa sidan 13. Att statsskulden minskade
mindre &n sa beror pa att det finns ytterligare faktorer
som péaverkar den. Till dessa hor omvérdering av valuta-
skulden till aktuella valutakurser och férandringar i
Riksgéldens kassa. De kan vara stora belopp, men
under 2007 rékade de i stort sett ta ut varandra.

Diagram 2 STATSSKULDEN SOM ANDEL AV BNP
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Statsskulden fortsétter att minska. Métt som andel av BNP mins-
kar den &n snabbare, eftersom det mattet dven paverkas av till-
véxten i ekonomin — ju hégre tillvéxt, desto ldgre skuldandel.

Diagram 3 STATSSKULDENS UTVECKLING
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Okad realandel och minskad
valutaandel

Huvuddelen av statsskulden &r finansierad med lan
i nominella kronor. Genom att komplettera med real-
och valutaskuld kan staten sprida sina risker. Rénte-
kostnaderna fér en skuld som utéver nominell skuld
innehaller realskuld och valutaskuld blir mer stabila
genom att kostnaderna i mindre grad paverkas av
en enskild faktor. Reala réntor ror sig inte pd samma
satt som nominella och kostnaderna for reala lan péa-
verkas &ven av hur inflationen utvecklas. Réntorna

i andra valutor f6ljer inte heller samma monster som
rantorna i svenska kronor.

Vid arsskiftet var andelen realskuld 24,8 procent, vilket
&r néra det riktvarde pa 25 procent som regeringen
faststallt. Valutaskulden svarade f6r 16,3 procent av
statsskulden. Valutaandelen narmar sig séledes riktvér-
det 15 procent. Resten bestod av nominell kronskuld.

Kortare 16ptid

Valet av |6ptid &r ett uttryck for en avvagning mellan for-
vantad kostnad och risk i statsskulden. Kort 16ptid ger
vanligen lagre forvantad kostnad, eftersom korta réantor
i allménhet &r lagre an ldnga. Men samtidigt &r risken
hogre. Det beror dels pa att korta rantor varierar mer,
dels pa att en stdrre del av skulden méaste fornyas varje
ar och den nya réntan ar oséker. Regeringens beslut
om riktvarde for I6ptiden grundar sig dérfér pa en be-
doémning av hur stor risk staten bor ta.

' Berékningen &r baserad pa Konjunkturinstitutets senaste
prognos 6ver BNP 2007.
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Den genomsnittliga I6ptiden i statsskulden var 4,5 ar

i slutet av 2007. Det innebér att skulden var 0,4 ar
kortare &n vid forra arsskiftet och 0,2 ar kortare &n rikt-
vérdet i riktlinjerna. Det senare avspeglar att vi hade en
onormalt stor kort nominell skuld just i slutet av aret.

En viss genomsnittlig 16ptid kan uppnas pa manga satt,
men genom att ge ut lan som forfaller till betalning vid
olika tidpunkter kan vi minska risken att vi ska behéva
l&na stora belopp pa kort tid och da kanske till extra
oférmanliga villkor. Som framgér av statsskuldens for-
falloprofil i diagram 4 har staten vissa lan som forfaller
forst om 20 ar.

Diagram 4 STATSSKULDENS FORFALLOPROFIL
Miljarder kronor
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Riksgélden tar upp lan av olika slag och med olika lang I6ptid.
Vi far en béttre riskspridning genom att en begrénsad del av
skulden behéver refinansieras varje ar.

Marknads- och skuldvard

Ju battre den svenska statspappersmarknaden fun-
gerar, desto mer &r investerarna beredda att betala for
de vérdepapper vi séljer och desto ldgre blir statens
lanekostnader. Marknads- och skuldvard &r darfor en
central del av vara anstrédngningar for att sénka kost-
naderna for statsskulden.

Ett viktigt inslag &r att upplaningen i svenska kronor
koncentreras till ett litet antal [an. Till exempel finns det
som mest ett nominellt obligationslan som I6per ut
varje ar. Varje lan blir darmed storre. Det gor det lattare
for investerarna att kdpa och sélja statspapper, vilket
minskar deras risker och gér dem beredda att betala
mer for de papper vi séljer.

Vi har ocksa en transparent och forutsédgbar upplanings-
policy. Det betyder exempelvis att vi undviker att variera
hur mycket av nominella obligationer och realobligatio-
ner vi erbjuder i varje auktion. Vi satsar pa att informera
tydligt om hur mycket vi raknar med att behdva lana
och pa vilket satt lanebehovet kommer att téckas.

Det &r ocksa viktigt att Riksgélden har effektiva férsélj-
ningskanaler. Vi anlitar darfor ett antal banker som ater-
férsaljare. De har bland annat som uppgift att formedla
bud fran investerare i vara statspappersauktioner. Ater-
forséljarna har dven en viktig roll i handeln med utgivna
statspapper genom att de atar sig att kopa och sélja
statspapper pa andrahandsmarknaden.

| gengald far aterférsaljarna tillgang till ett antal mark-
nadsvardande tjanster, till exempel kan de lana stats-
papper via sa kallade repor. Sddana repor minskar
risken for aterforsaljarna, vilket gor att investerarna kan
rakna med att kunna kdpa och sélja stora belopp av
svenska statspapper utan problem.

Riksgélden gjorde hésten 2007 en ny intervjuunder-
sokning av hur aterférsaljare och investerare ser pa vart
arbete med marknads- och skuldvérd och den svenska
statspappersmarknaden i stort. Precis som tidigare ar
fick Riksgélden och den svenska statspappersmarkna-
den sammantaget ett mycket gott betyg.

Lanebehovet

Hur mycket Riksgalden maste lana beror pa hur stora in-
och utbetalningar staten har. Vi delar upp lanebehovet
i tva delar: nettoldnebehovet och forfallande 1an.

Diagram 5 STATENS NETTOLANEBEHOV
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Ett 6verskott i statsbudgeten innebér i diagrammet att nettoldne-
behovet &r negativt. Statsbudgetens Gverskott Gkade markant
under 2007. Det beror delvis pa tillfélliga faktorer, men avspeglar
i grunden att statsfinanserna &r starka.
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Tabell 3 STATENS NETTOLANEBEHOV
Miljarder kronor 2003 2004 2005 2006 2007
Priméart ldnebehov 43 -2, -46,7 -67,6 -150,3
Varav
primért saldo -58 -171 -59,9 -975 -149,1
Riksgéldens nettoutlaning 10,1 15,0 13,2 29,9 -1,2
Réntor pa statsskulden m.m. 42,2 52,6 32,6 49,2 471
Varav
rantor for lan i svenska kronor 21,3 33,9 30,5 33,9 34,9
rantor for lan i utlandsk valuta 171 13,6 12,3 9,0 9,8
realiserade valutadifferenser netto 3,9 5,1 -10,2 6,3 2.4
Statens lanebehov (netto) 46,6 50,5 -14,1 -18,4 -103,2

Ett minustecken pa raden fér statens lanebehov betyder att det &r 6verskott i statsbudgeten och att vi amorterar pa statsskulden.

Prognoser for lanebehovet 2007

For att planera upplaningen gor Riksgélden prognoser
Over statens lanebehov. De forsta tva prognoserna for
2007 publicerades under forsta halvaret 2006. De
avviker betydligt frn utfallet. Férklaringen &r huvud-
sakligen att de ekonomiska utsikterna da sag avsevart
samre ut, samt att den budgetproposition som publi-
cerades i november 2006 innebar stora férandringar.

Bland annat aviserade regeringen att den planerar

att salja tillgangar f6r 50 miljarder kronor per ar under
mandatperioden. Storleken och tidpunkten fér dessa
forsaljningar ar mycket svara att prognostisera. Inte ens
de som ska fatta beslut om férséljningarna vet nér de
kommer att ske. | brist p& annan information valde vi
att inte avvika fran regeringens bedémning, utan hade
med 50 miljarder kronor i férséljningsinkomster i samt-
liga prognoser.

Férséljiningarna under 2007 stannade vid 18 miljarder
kronor. Om man bortser fran férséljningsinkomster s&
var de prognoser vi publicerade under 2007 relativt
nara utfallet. Vi har saledes haft en nagorlunda korrekt
totalbild av de normala faktorer som paverkat statens
lanebehov.

Utmarkande fér 2007 var annars att lanebehovet
varierade betydligt mer mellan ménaderna &n tidigare.
Det innebar att avvikelserna mot vara manadsprog-
noser blev storre an normalt.

Den viktigaste orsaken var att ndgra myndigheter
bdrjade gora repor som del av sin tillgangsforvalt-
ning. Det innebér att de lanar ut statspapper pa kort
tid och far in pengar. Pengarna sétts in pa konto i

Riksgalden nar repan ingés, for att sedan tas ut nér
repan stédngs. Denna verksamhet paverkade lane-
behovet for enskilda manader och férsvarade darmed
prognosarbetet och likviditetshanteringen. Reporna
paverkade daremot inte lanebehovet for helaret, efter-
som myndigheterna stangde sina repor 6ver arsskiftet.

Nedan redogér vi kort for de tre prognoser som vi publi-
cerade under 2007.

Februari: 112 miljarder i 6verskott

| februari 2007 hojde vi arsprognosen for dverskottet
med 30 miljarder kronor till 112 miljarder kronor. Den
huvudsakliga férklaringen var kraftigt 6kande skatte-
inkomster till f6ljd av en starkare konjunktur med for-
battrad arbetsmarknad och stigande privat konsumtion.

Juni: 138 miljarder i 6verskott

I juni 2007 hojde vi prognosen ytterligare till 138 mil-
jarder kronor. Det berodde pa hogre skatteinkomster,
hégre utdelningar pé statens aktier och en lagre med-
lemsavgift till EU.

Oktober: 135 miljarder i 6verskott

| oktober ldmnade vi prognosen i det ndrmaste of6r-
andrad. Den marginella férandring som &nda gjordes
berodde pa nagot storre rantebetalningar pa stats-
skulden. Prognosen innehéll 32 miljarder kronor i f6r-
saljningsinkomster, utéver de 18 miljarder som staten
fick in via férséljning av aktier i TeliaSonera. Om man
bortser fran dessa 32 miljarder kronor sa var prog-
nosen alltsa helt i linje med utfallet p& 103 miljarder.
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Nettolanebehovet &r spegelbilden av statsbudgetens
saldo. Ar det underskott i statsbudgeten lanar vi och
statsskulden ékar. Ar det éverskott amorterar vi pa
statsskulden; se tabell 3.

Den andra delen av lanebehovet hanger samman med
tidigare upptagna lan. Nar ett gammalt |an [6per ut
maste pengar betalas tillbaka. Det finansierar vi genom
att ta nya lan. Summan av nettolanebehovet och forfal-
lande l&n kallas bruttolanebehovet.

Stort 6verskott i statsbudgeten

Statens budget gav ett Gverskott pa 103 miljarder kro-
nor under 2007, det storsta nagonsin. Overskottet var
dérmed 85 miljarder stérre &n 2006; se diagram 5.
Férandringen mellan aren paverkas av nagra tillfalliga
faktorer, men &r anda ett uttryck for att statsfinanserna
forbattrades markant jamfért med 20086.

Den starka konjunkturen fortsatte att paverka stats-
finanserna positivt. Okad sysselsattning och 6kad
konsumtion innebar att skatteinkomsterna fortsatte att
stiga. Skattesé@nkningar innebar dock att 6kningstakten
blev lagre &n under 2006.

Under varen salde staten en del av sitt aktieinnehav i
TeliaSonera. Detta gav 18 miljarder kronor till statskas-
san. Utdelningarna pa statens aktier var 34 miljarder
kronor, en 6kning med 12 miljarder kronor jamfért med
20086.

Hdégkonjunkturen paverkade dven statens utgifter, som
Okade betydligt mindre an 2006. Framfér allt minskade
utgifterna for arbetsldshet och ohélsa.

Nettoutlaningen till statliga myndigheter och bolag
minskade med 1 miljard kronor, vilket kan jamféras
med en 6kning pa 30 miljarder kronor 2006. Den stora
skillnaden beror till stérsta del pa att nettoutlaningen
paverkades av att utbetalningen av premiepensions-
medel flyttades 6ver arsskiftet, vilket gav en engangs-
effekt pa 25 miljarder kronor under 20086.

Rantebetalningarna uppgick till 47 miljarder kronor.
Jamfort med 2006 &r det en minskning med 2 miljar-
der kronor. F6r kommentarer till réntebetalningarna,
se sidan 7.

Upplaningen under 2007

Det stora 6verskottet i statens budget, och férvant-
ningarna om att skulden ska fortsatta att minska de
kommande aren, satte sin pragel pa upplaningen
under 2007.

Riksgaldens upplaning styrs i princip av tva faktorer.
Den forsta och sjalvklara &r att de lan vi ger ut maste
tacka bruttolanebehovet. Den andra faktorn ar att
statsskulden — summan av nya och gamla lan — ska
Overensstamma med regeringens riktlinjer for stats-
skuldens sammansattning och 16ptid, justerat for
eventuella avvikelser som Riksgélden beslutat.

Med en krympande skuld stélls Riksgélden infor krav
pa prioriteringar mellan de olika laneinstrumenten. Hur
upplaningen under 2007 férdelades mellan nominell
kronskuld, realskuld och valutaskuld framgéar av tabell 4.
| de foljande avsnitten redogor vi for bakomliggande
beslut och avvégningar.

Tabell 4 STATENS UPPLANING
Miljarder kronor 2003 2004 2005 2006 2007
Nettolanebehov’ 47 51 -14 -18 -103
Forandring av kassabehallning och privatmarknad? 15 -10 28 -39 -36
Forfall, uppkdp m.m. 43 44 56 71 79
Statsobligationer 12 21 16 36 62
Valutalan 31 22 40 35 17
Summa 102 84 66 13 -59
Statsskuldvaxelupplaning, netto® =31 -35 -27 -78 -110
Obligationsupplaning, brutto 134 119 93 91 51
Obligationer i utlandsk valuta 11 10 25 20 5
Realobligationer 18 18 12 7 5
Nominella statsobligationer 105 91 56 64 41
Finansiering 102 84 66 13 -59

' Ett minustecken pa raden for statens lanebehov betyder att det &r Gverskott i statsbudgeten och att vi amorterar pa statsskulden.
2 Féréndring av likviditetshanteringsinstrument och privatmarknadslan netto.

3 Netto av emissioner (exklusive byten) och forfall under kalenderaret.
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Mindre volymer i auktioner av

obligationer och vaxlar

Nominella lan &ar statens viktigaste finansieringskélla.
Merparten av den nominella upplaningen sker i stats-
obligationer och statsskuldvéxlar. Till nominella lan
rdknas dven de instrument med kort [6ptid till exempel
repor, dagslan och likviditetsvéxlar som anvénds i likvi-
ditetshanteringen for att méta svéngningar i statens
kassafléden. Riktvardet for I6ptiden i den nominella
kronskulden var 3,5 ar, samma som 2006.

Statsobligationer

Riksgalden lanade 41 miljarder kronor i nominella stats-
obligationer under 2007, mot 64 miljarder kronor 2006.
Det stora budgettverskottet gjorde att vi minskade
emissionsvolymen. Vid arets borjan var volymen 2,5
miljarder kronor per auktion, men under andra halvaret
erbjod vi endast 1,5 miljarder. Riksgélden ger i férsta
hand ut obligationer med tv4, fem och tio ars 16ptid.
For att undvika att de enskilda l&nen blir s& smé att de
ar svara att kdpa och sélja pa marknaden beslutade

vi att framéver ge ut ett nytt |an med tio ar till forfall var
artonde manad i stéllet fér som tidigare var tolfte.

Riksgélden gor en kvalitativ utvardering av uppléaningen
i nominella obligationer, eftersom det saknas kvantitativa
mattstockar. Vi bedomer att upplaningen fungerade val
under aret. | samtliga auktioner var buden stérre &n den
volym vi ville sélja, vilket visar pa hog efterfragan. Sam-
tidigt &r det svart att urskilja hur vart agerande paverkar
efterfragan. Vara arliga enkater till aterférsaljare och
investerare ger dock den svenska nominella obligations-
marknaden ett gott betyg. (Se avsnittet om marknads-
och skuldvérd ovan.)

Statsskuldvéxlar och rénteswappar

Finansieringen via statsskuldvéxlar, kortfristiga stats-
papper med som langst 18 manaders |6ptid, minskade
jamfért med féregaende ar. Det beror dels pa Gver-
skottet, dels pa att den genomsnittliga I6ptiden i den
nominella skulden lag under sitt riktvérde vid bérjan av
aret. Genom att ge ut en mindre volym statsskuldvéxlar
kunde vi héja den genomsnittliga [6ptiden.

Riksgélden saljer statsskuldvaxlar via auktioner pa sam-
ma satt som nominella obligationer. Vi anvénder vaxlar
for att parera svangningar i statens lanebehov over aret.
Béde auktionsvolymer och den utestdende stocken
varierar darfor betydligt mer &n for obligationer.

Ett alternativ till att ge ut statsskuldvéxlar &r att med hjalp
av sa kallade réanteswappar inga avtal som gor att vi
byter bort den fasta réntan pa en lang obligation och

i stéllet betalar rorlig rénta. Vi ger alltsa ut mer langa
obligationer &n vi annars skulle ha gjort, vilket gor att
obligationsmarknaden fungerar béttre. Vi utnyttjar pa
sa satt var relativa styrka som lantagare i langa |6ptider,
och kan sénka kostnaden fér upplaningen. Under 2007
skapade vi kort upplaning fér 19 miljarder kronor med
rénteswappar.

Fran arsskiftet 2007/2008 lade Riksgélden om véxel-
upplaningen. Det kommer framéver endast att finnas
fyra olika utestadende Ioptider och de léngsta véxlarna
kommer att ha sex ménaders |6ptid. Tidigare har vi haft
minst sex olika vaxelléptider upp till tolv manader. Aven
detta &r en anpassning till att statsskulden minskar.
Det &r ocksa ett uttryck for att vi prioriterar obligations-
marknaden. Genom att vi anvénder ranteswappar kan
vi halla den genomsnittliga I6ptiden pa samma niva
trots att vi minskar vaxelupplaningen.

Likviditetshantering

Under 2007 hade vi ett kassaunderskott pa cirka 75
procent av arets bankdagar. Behovet att lana varierar
kraftigt bAde mellan manader och under en ménad
beroende pa monstret i statens in- och utbetalningar.
Vissa dagar kan underskottet vara 50 miljarder kronor
eller mer. Andra dagar &r inbetalningarna stérre &n ut-
betalningarna, vilket ger ett 6verskott i kassan.

Alla kronbetalningar samlas pa statens centralkonto i
Riksbanken. Oavsett om statens betalningar resulterar
i ett Gver- eller underskott ser vi till att saldot pa kontot
i Riksbanken &r noll vid slutet av varje dag. Det sker ge-
nom den dagliga likviditetshanteringen. Ett underskott
finansieras i férsta hand med likviditetsvéxlar. Resten
tacks med dagslan och korta repor. Overskott placeras
pa motsvarande sétt hos banker och andra aktérer i
dagslanemarknaden.

En repa innebar att Riksgélden séljer ett statspapper
med avtal om att kopa tillbaka det efter ett visst antal
dagar. Det ar alltsa en form av kortfristig upplaning
dven om det underliggande vardepapperet kan ha lang
|6ptid. Repor &r ofta billigare fér Riksgélden &n annan
kort upplaning, eftersom vissa aktdrer har behov av att
l&na statspapper och ar beredda att betala lite extra for
att f4 tag pa dem. Den extra kostnaden bestar i att de
l&nar ut pengar till staten till en ranta som ligger under
den korta marknadsrantan.

Aterfb‘rs'aljarna far gora repor med Riksgélden oavsett
vart likviditetsbehov. Fran sensommaren 6kade efter-
fragan pa saddana marknadsvardande repor drastiskt.
Det avspeglade den kreditoro som préglade den inter-

Riksgéldens Arsredovisning 2007 1 6 Statsskuldsférvaltning



nationella rantemarknaden under andra halvaret 2007.
Manga investerare ville ha instrument med hégsta
mojliga kreditvardighet. De var dessutom angeldgna
att gora korta placeringar, eftersom de var osékra pa
sin egen finansiering. En I6sning var att placera i stats-
papper som de lanade fran en dag till nasta. Eftersom
utbudet pa den vanliga repomarknaden &r begrénsat,
vande sig manga till Riksgélden. Vi erbjuder obegran-
sade volymer, men till réntevillkor som ar oférmanliga i
ett normalt marknadsléage.

For Riksgélden kan en marknadsvardande repa inne-
béra att vi lanar mer pengar an planerat om den gors
nér vi har sma lanebehov eller ett likviditetséverskott.
Vi kan placera pengarna till hdgre rénta an vi betalar,
men nér volymerna blir stora paverkas énda var likvi-
ditetshantering negativt. Vi har heller inte som uppgift
att férvalta ett stort kassadverskott. Langsiktigt &r det
alltsa inte &ndamalsenligt for oss att fa in stora belopp
via marknadsvardande repor. Men under den har perio-
den med stor osékerhet i rdntemarknaden bidrog vara
repor till att stabilisera statspappersréntorna och till att
handeln fungerade béattre an den annars hade gjort.

Under senare delen av aret minskade repovolymerna,
delvis till féljd av att fler aktrer med stora innehav av
statspapper borjade lana ut dessa via repor. Riksgélden
kommer under 2008 anda att se 6ver villkoren fér de
marknadsvardande reporna for att sakerstilla att de
fungerar pa ett mer &ndamalsenligt satt. | ett forsta
steg beslutade vi i december att fran den 1 april 2008
Oka skillnaden mellan den ranta vi betalar dem som
l&nar pengar till staten via marknadsvardande repor
och Riksbankens reporanta med 0,10 procentenheter.
Det blir ddrmed mindre férmanligt att géra repor med
Riksgalden.

Sma emissioner av reallan

Riksgélden gav under 2007 ut realobligationer for 5
miljarder kronor. Det var mindre &n 2006. Anledningen
till att vi fortsatte att ge ut realobligationer trots det
stora Gverskottet &r att det maste finnas en viss emis-
sionsverksamhet for att marknaden ska fungera som
finansieringskaélla dven pé langre sikt. Dessutom finns
det fa reallan. Det ar darfér endast vissa ar som lan
forfaller och ska betalas tillbaka medan emissionerna
maste vara jamnare férdelade &ver tiden.

Reala lan kénnetecknas av att de har ett inbyggt skydd
mot inflation. Investeraren far dels en fast (real) rénta,
dels en ersattning som motsvarar inflationstakten un-
der lanets I6ptid. | ett nominellt 1an &r den ranta staten
betalar fixerad i och med att lanet har getts ut.

Emissioner av realobligationer skéts enligt samma
principer som nominella obligationer, det vill séga att
de sdljs via auktioner. Det finns dock féarre aktorer pa
realmarknaden, vilket gor att efterfragan ar svarare
att forutse.

Aven om huvudsyftet med realskulden ar riskspridning
kan det vara intressant att studera hur realupplaningen
paverkat statens kostnader fram till nu. Ackumulerat
sedan 1996 uppgéar den uppskattade besparingen av
att ge ut reala lan till ungefar 22 miljarder kronor; se
diagram 6. Jamforelsen gérs mot vad det hade kostat
staten att ge ut nominella obligationer med samma
|6ptid. Férklaringen till den stora besparingen &r att
inflationen varit avsevart lagre &n vantat. Den inflations-
kompensation som staten betalat till dem som har real-
lan har darfor varit lag.

Nyckeltalet for jamférelser av detta slag kallas break
even-inflation. Den definieras som skillnaden mellan
den reala réntan vid emissionstidpunkten och réntan
vid samma tidpunkt p& en nominell obligation med
motsvarande I6ptid. Ju hégre break even-inflation,
desto mer utrymme finns det f&r inflationen att stiga
utan att det reala lanet blir ett dyrare alternativ.

Den genomsnittliga break even-nivan i emissionerna
under 2007 var 2,21 procent. Det ar betydligt hogre
an foéregaende ar, da den lag pa 1,89 procent. Huru-
vida dessa lan kommer att ge lagre kostnader kommer
att avgoras av om inflationstakten under lanens [6ptid
i genomsnitt ligger under eller dver den nivan.

Diagram 6 KALKYLMASSIGT RESULTAT

Miljarder kronor
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Realiserat resultat Tidigare orealiserat resultat

M Arets orealiserade resultat

Det kalkylméssiga resultatet kade med 0,8 miljarder kronor
Jj@mfért med 2006.
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Valutaskulden amorterades med

42 miljarder kronor

Riksgélden skapade under 2007 en valutaskuld fér mot-
svarande 20 miljarder kronor. Valutaskuld fér 62 miljar-
der kronor betalades tillbaka, vilket innebér att vi amor-
terade 42 miljarder pa valutaskulden. Skillnaden mot
riktvardet i regeringens riktlinjer, 40 miljarder, beror pa
att valutakursrorelser gor att Riksgélden inte exakt kan
styra amorteringsbeloppet réknat i kronor.

Valutaskulden styrs av ett riktmarke som anger hur
férdelningen mellan ingdende valutor ska vara och
vilken |6ptid den ska ha. Valutaférdelningen framgar
av diagram 7.

Diagram 7 VALUTASKULDENS SAMMANSATTNING

JPY 4%

GBP 5 %

USD 10 % EUR 65 %

CHF 16 %

Diagram 8  FINANSIERING AV VALUTASKULDEN

Ovrigt 2,8 %

JPY 1,0 %

\
SEK 49,7 %

USD 29,2 % \

GBP 1,5 %

EUR 15,8 %

Vi finansierar inte valutaskulden enligt riktmarket.
Riksgélden stravar i stéllet efter att lana sa billigt som
mojligt och anvénder sedan derivat for att fa en valuta-
skuld med sammansattning och 16ptid som stdmmer
6verens med riktmarket. Omkring hélften av valuta-
skulden ar exempelvis finansierad i kronor som sedan
omvandlas till &taganden i valuta med valutaswappar;
se diagram 8.

Under 2007 skapade vi tva tredjedelar av den nya lang-
fristiga valutaskulden med obligationslan och resten
med valutaswappar. Obligationer i utldndsk valuta gav
en rénta som i genomsnitt lag 30 rantepunkter under
den standardiserade bankrintan fér dollar (USD libor).

Valutaswapparna kostade i genomsnitt 54 rantepunkter
under USD libor.

Riktvérdet for valutaskuldens 16ptid sanktes fran bérjan
av 2007 till 1,5 manader. Under 2006 var riktvardet
2,1 ar. Den markanta sankningen motiverades av att
Riksgaldens analyser i riktlinjeférslaget infér 2007
pekade pa att det var mgjligt att sénka den forvantade
kostnaden genom att korta |6ptiden i valutaskulden
utan att mer &n marginellt 6ka risken.

Det var dven enkelt att genomféra foérkortningen.
Valutaskulden hanteras pa ett sddant satt att rdntorna
pa alla instrument sétts om var tredje manad. Tidigare
kompletterade vi med instrument som férlangde den
genomsnittliga I6ptiden. Genom att helt enkelt sluta
med dessa transaktioner fick vi en valutaskuld som
har en genomsnittlig [6ptid pa ett halvt kvartal. Férkort-
ningen sénker saledes transaktionskostnaderna fér
statsskulden.

Privatmarknadsupplaning

Upplaningen pa privatmarknaden riktar sig till privat-
personer, mindre féretag och organisationer. Den sista
december 2007 var 64 miljarder kronor, eller 5,4 pro-
cent av statsskulden, upplanad pa privatmarknaden;
se diagram 9.

Vara sparprodukter

Riksgélden séljer tva produkter som dr anpassade for
privatmarknaden: premieobligationer och Riksgélds-
spar. Dessutom séljer vi statspapper till privatmark-
nadskunder via var webbplats.

Diagram 9 PRIVATMARKNADSUPPLANING,
TOTALT OCH SOM ANDEL AV STATSSKULDEN
Miljarder kronor Procent
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2003 2004 2005 2006 2007
Riksgaldsspar Premieobligationer Il Riksgéldskonto'

=== Andel av statsskulden

' Riksgéldskonto &r en gammal sparform som avvecklades
under 2005.
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Premieobligationer — sparande med vinstchans
Premieobligationer ar den storsta av Riksgéldens spar-
produkter med sammanlagt 500 000 kunder.

Vi sélde tva nya premielan under 2007, ett i april och ett
i oktober. Den sammanlagda nyforséljningen blev 9,1
miljarder kronor. Ovanligt stora férfall under aret gjorde
att den utestédende stocken av premieobligationer mins-
kade med 3,0 miljarder kronor till 38,2 miljarder kronor.

Riksgéldsspar — Gkat intresse fér kontosparande
Tillbakagéngen pa aktiemarknaden och stigande réntor
gjorde att insattningarna 6kade kraftigt jamfort med
2006. Okningen giller enbart konton med rérlig réanta,
som nu star fér 70 procent av den totala volymen i
Riksgéldsspar. Sammanlagt 6kade Riksgéldsspar med
2,3 miljarder kronor under aret och den sista decem-
ber var den utestdende volymen 25,4 miljarder kronor.
Vid arsskiftet hade Riksgéldsspar 145 000 kunder.

Réntan pa Riksgaldsspar med rérlig rénta steg fran
2,75 till 3,75 procent under aret, till f6ljd av Riksban-
kens hojningar av reporéntan.

Internetférséljning av statspapper

Intresset for att kdpa statspapper via var webbplats
okade. Vi salde statspapper for 1,4 miljarder kronor
och fick 900 nya statspapperskunder under 2007.
Det motsvarar en forséljningsékning med 50 procent
och en 6kning av antalet nya kunder med 90 procent.

Intresset &r storst for korta I16ptider. Under 2007 saval
som under 2006 stod statsskuldvéxlar (med I5ptider
pa mellan 2 och 12 manader) fér 98 procent av for-
séljningen.

Kostnaden f6r Internetforsaljningen var 4 miljoner
kronor under 2007, en minskning med 1 miljon kronor
jamfort med 2006. Statspapper séljs till privatmark-
nadskunder utan marginal. Vi har darfor inga intékter
for Internetforsaljningen av statspapper.

Riksgéldens roll pa sparmarknaden

Riksgéldens andel av sparmarknaden paverkas bade
av var egen forséljning och av hur marknaden i stort
utvecklas. Under 2007 skedde en kraftig 6kning av den
totala réntesparmarknaden, framfér allt till f6ljd av till-
bakagangen pa aktiemarknaden. Vi férmadde inte halla
jamna steg med sparmarknadens expansion och var
andel minskade med 0,9 procent till 5,6 procent.?

2 Riksgaldens privatmarknadsupplaning per 2007-12-31,
den totala sparmarknaden per 2007-09-30.

Marknadsféring

Marknadsféringen under aret kopplades till ledordet
trygghet. Var reklam uppmarksammades med flera
utmarkelser. Vi fick guld och silver i kategorin "Effekt,
business to consumer” i Postens téavling Guldladan,
samt guld i kategorin "Analyspriset” i tavlingen Guld-
nyckeln, som organiseras av SWEDMA, en intresse-
organisation for direktmarknadsforing.

Ny webbplats en béttre séljkanal

Webben har stor betydelse for privatmarknadsupp-
laningen eftersom den &r en av vara viktigaste férsalj-
ningskanaler. Var nya webbplats har gjort det lattare
fér kunderna bade att hitta information och att géra
bokningar. Fér Riksgaldsspar 6kade andelen bokningar
via webben fran 33 procent till 40 procent efter det att
den nya webbplatsen togs i bruk, jamfért med motsva-
rande period 2006.

Resultat privatmarknadsuppléaning

Upplaningen pa privatmarknaden minskade kostna-
derna med 171 miljoner kronor jamfért med upplaning
pa kapitalmarknaden under 2007. F6r feméarsperioden
2003-2007 blev den samlade kostnadsbesparingen
826 miljoner kronor.

Tabell 5 BESPARING PRIVATMARKNADSUPPLANING'
Miljoner kronor 2003 2004 2005 2006 | 2007
Premieobligationer 240 110 98 150 149
Riksgaldsspar 20 6 10 27 23
Riksgéldskonto - -4 -2 - -

Summa besparing 260 112 106 177 171

! Statspapper ligger utanfér kostnadsbesparingen, eftersom vi
betalar samma rénta till privatpersoner som till institutionella
placerare.

Resultatet visar hur mycket mer motsvarande upplaning skulle ha
kostat pa den institutionella réntemarknaden. Intdkterna méts
som en rédntemarginal mot motsvarande I6ptider pa penning- och
obligationsmarknaden. Kostnaderna é&r de faktiska kostnaderna
for upplaning pa privatmarknaden.

Resultatet féorsémrades med 6 miljoner kronor j@mfort
med 2006; se tabell 5. Resultatet fér premieobligatio-
ner ligger helt i linje med féregaende ars resultat.

For Riksgéldsspar forsamrades resultatet med 4 mil-
joner kronor jamfért med 2006. Ett avbrutet projekt
for ett nytt systemstod for Riksgéldsspar ledde till att
kostnader fér 10 miljoner kronor som annars skulle ha
periodiserats realiserades under 2007. Projektet av-
bréts pa grund av att tester visade att systemet inte var
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tillrackligt stabilt. De fasta, obligationsliknande konton
som finns inom Riksgaldsspar avviker fran den géngse
formen av sparkonton som finns pa marknaden. Darfor
kravs det stora anpassningar for att ett standardsystem
ska fungera for Riksgaldsspar.

Merkostnaderna for systemprojektet motverkades av
minskade kostnader fér kursforluster jamfort med tidi-
gare ar. Anledningen &r att rantan steg, vilket resulte-
rade i lagre kostnader for fortidsinlsen. Resultatet
forbattrades av att den utestdende stocken &r stérre,
vilket gav en stérre intjéningsbas.

Vinst i den aktiva
forvaltningen 2003-2007

Sammanlagt under &ren 2003-2007 gav den aktiva
forvaltningen en vinst pa 803 miljoner kronor. Under
den perioden har bade rénte- och valutapositioner
gett vinst. En vinst i den aktiva férvaltningen minskar
statens rantekostnader med samma belopp. Den aktiva
forvaltningen i utlandsk valuta gav en férlust p& 238 mil-
joner kronor under 2007; se tabell 6. Férlusten kommer
fran rantepositioner medan valutapositioner gav en
liten vinst.

Riksgélden har mojlighet att ta rénte- och valutaposi-
tioner i utlandsk valuta for att sanka statens kostnader
utan att ta for stora risker. En position innebér att vi
med hjélp av derivatinstrument 6kar eller minskar expo-
neringen i en viss tillgang utifran hur vi tror att vardet
pa denna tillgang kommer att utvecklas. Om vi exem-
pelvis rdknar med att dollarns vérde gentemot euron
ska minska, ser vi till att f en skuld i dollar och en mot-
svarande fordran i euro. Om dollarn sedan faller mot
euron, kan vi sélja var eurofordran och betala tillbaka
dollarlanet. Mellanskillnaden &r vinsten pa positionen.
Om dollarn i stéllet skulle stiga, kan vi bli tvungna att
ta en forlust.

Riksgalden anlitar ocksa ett antal externa forvaltare
som arbetar med samma uppdrag, men med endast
en mindre del av mandatet (omkring 20 procent).
Syftet med extern forvaltning ar dels att f& in extern
expertis och erfarenhet for att ytterligare sénka kost-
naderna, dels att f& en mattstock gentemot vilken vi
kan utvardera var egen forvaltning. Aktiv férvaltning ar
ett normalt inslag i den privata sektorn, men &r ovanligt
bland statliga skuldforvaltare.

Under 2007 gav var egen forvaltning i det narmaste
samma resultat som genomsnittet fér de externa for-
valtarna. Aven de gjorde alltsa férlust. Spridningen

mellan de olika férvaltarna var stor, men bara en av dem
nadde upp till malet om en vinst pa 0,25 procent.
Under perioden 2003-2007 hade Riksgalden ett batt-
re genomsnittsresultat 4n de aktiva férvaltarna. (For att
det ska ga att jamfora oss och de externa forvaltarna,
trots att vi har ett storre riskmandat, rdknas resultaten
om till procent av en referensportfélj pa totalt 200 mil-
jarder kronor.)

RESULTAT AV AKTIV FORVALTNING
2003 2004 2005 2006 | 2007

Tabell 6

Resultat i miljoner kronor

Total forvaltning 937 195 -430 339 | -238
Riksgélden 880 164 426 348 | -203
Varav:
Réntepositioner 224 -18 187 367 | -241
Valutapositioner 656 182 -613 -19 38
Externa forvaltare 57 31 -4 -9 -35
Resultat i procent av
forvaltat belopp
Riksgalden 0,52 0,11 -0,25 0,21 | -0,12
Externa forvaltare 0,14 0,09 -0,01 -0,03 | -0,11

Minskat risktagande

Positionstagandet styrs av ett regelverk som begran-
sar de risker Riksgélden kan ta. Infér 2007 beslutade
regeringen att ge oss ett totalt riskmandat pa 600 miljo-
ner kronor i termer av vad som kallas daglig Value-at-Risk
(VaR). Det innebaér att vi far ta positioner som (baserat
pa angivna ekonomiska och statistiska antaganden)
med en viss sannolikhet som mest kan minska i varde
med 600 miljoner kronor pé en dag.

Riksgéldens styrelse beslutade att ge den I6pande
aktiva forvaltningen ett riskmandat p& 220 miljoner
kronor. Det ar samma mandat som tidigare ar. Resten
av riskmandatet reserverades for eventuella stora stra-
tegiska positioner, men under 2007 tog vi inga saddana.

Diagram 10 VALUE AT RISK
Miljoner kronor

120

2003 2004 2005 2006 2007

—— Réanta  —— Valuta Totalt
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Hela resultatet kommer alltsa fran den I6pande aktiva
forvaltningen.

Riksgélden tog positioner som gav ett genomsnittligt
VaR-vérde pa 29 miljoner kronor under 2007. Vi utnytt-
jade alltsa en relativt liten del av det totala riskmanda-
tet. Det avspeglar att 2007 var ett &r d& det var svart
att hitta positioner som framstod som gynnsamma.

Méluppfyllelse

Att exakt utvdrdera om malet att lana till lagsta méjliga
langsiktiga kostnad utan att ta for stora risker upp-
naddes &r inte mojligt. De beslut som ar viktigast for
kostnader och risk fattas av regeringen i riktlinjerna
for statsskuldsforvaltningen. Det finns inga entydiga
mattstockar for att utvardera riktlinjebesluten. | stéllet
handlar utvérderingen om att ta stéllning till om beslu-
ten sammantaget framstar som rimliga och vél avvagda
med hansyn till malet och den information som fanns
nér besluten fattades. Styrsystemet f6r statsskulds-
férvaltningen bygger pa att riksdagen varje ar gor en
sadan beddmning.

Foérslaget till riktlinjer utgar fran var bedémning av hur

skulden bor hanteras for att nd mélet. Sedan systemet
med arliga riktlinjer inférdes 1998 har regeringen i allt
vasentligt foljt vara forslag. Riksdagen har hittills funnit

att regeringens riktlinjer varit férenliga med malet. Efter-

som det &r riksdagen som satt upp och tolkar malet,
talar detta for att Riksgéldens arbete med riktlinje-
forslagen gett ett viktigt bidrag till att uppna det dver-
gripande mélet foér statsskuldsférvaltningen.

Vi bedémer att vi dven uppnadde de évriga malen for
statsskuldsforvaltningen i regleringsbrev och riktlinje-
beslut. Vi vill sarskilt peka pa féljande:

Vi amorterade skulden i utlandsk valuta med 42 miljar-
der kronor. Valutaandelen i statsskulden minskade till
16,3 procent, men ar alltjamt hogre an det langsiktiga
riktvardet i regeringens riktlinjer.

Andelen real skuld 6kade till 24,8 procent av stats-
skulden och &r ddrmed néra riktvardet i regeringens
riktlinjer.

Upplaning pa privatmarknaden gav ett éverskott

pa 171 miljoner kronor under 2007. For perioden
2003-2007 var vinsten 826 miljoner kronor.

Den aktiva forvaltningen i utlandsk valuta gav en for-
lust pa 238 miljoner kronor under 2007. Fér perioden
2003-2007 var resultatet en vinst pa 803 miljoner
kronor.

Till dessa matbara resultat ska laggas att Riksgélden
fattade vésentliga beslut om bland annat véaxelupp-
l&ningen och den nominella obligationsuppléningen
for att forbereda statsskuldsforvaltningen fér en fortsatt
minskande skuld. Dessa beslut &r led i var marknads-
och skuldvard, som langsiktigt bidrar till att den svenska
statspappersmarknaden kan fungera vél, dven i ett
lage dar skulden minskar. En bra statspappersmarknad
ger staten laga lanekostnader. Det bidrar ocksa till att
minska riskerna genom att val fungerande marknader
finns att tillgd om statens behov av att [ana ovantat
skulle ka.
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Statens internbank
erbjuder SIBWebb:

En internetbank tor o
placeringar och val

Statens internbank har fatt en allt stérre roll och fler arbetsuppgifter de senaste
aren. Arbetet har effektiviserats bade hos oss och myndigheterna genom olika

e-tjdnster som tagit bort det mesta av pappersflédet mellan myndigheterna och
Riksgélden.
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Statens internbank

Statliga myndigheter, affdrsverk och vissa bolag placerar och lanar pengar hos Riksgélden. Det sker pa

marknadsmaéssiga villkor. Vi ansvarar &ven fér det statliga betalningssystemet. Det ska ge mdjligheter till

effektiva och sékra betalningar och bidra till en god kassahallning i staten. Under- och éverskott i myndig-

heternas ut- och inbetalningar via betalningssystemet ligger till grund f6r var upplaning.

Viktiga handelser 2007

* De nya ramavtalen for betalningstjanster mins-
kade statens kostnader.

¢ Servicen till myndigheterna forbattrades genom
bland annat nya funktioner och ett nytt anvandar-
grénssnitt i vart affarssystem.

¢ Viféreslog i en rapport till regeringen en férenk-
lad tilldmpning av modellerna f&r lan till anlagg-
ningstillgangar och réantekonto med kredit.

Ma
Riksgélden ska
» séatta marknadsmaéssiga villkor pa lan och placeringar

till statliga myndigheter och vissa bolag; villkoren ska
grundas pa vara upplaningskostnader

forvalta och utveckla det statliga betalningssystemet
sé att det mojliggor effektiva betalningar, haller en
hég sékerhet, ar anpassat till statens redovisnings-
system, tillgodoser statens informationsbehov och
ar konkurrensneutralt; ingen bank far gynnas framfor
nagon annan

utforma likviditetsstyrningen i staten sa att réntekost-
naderna langsiktigt minimeras

ge myndigheterna god service.

Aterrapporteringskrav

Riksgélden ska redovisa

o andringar i tillimpning av principerna fér ranteséttning
» gjorda forbéttringar i kvalitativa och, om mdgjligt,

i kvantitativa termer

kundernas uppfattning om kvalitet och service
storre steg i utvecklingsarbetet och viktigare férslag
till strukturella atgérder samt en analys av atgérder-

nas effekter

aktuella ramar till myndigheter, affarsverk och statliga
bolag tva ganger per ar.

Fortsatt utvecklingsarbete

Under 2007 fortsatte arbetet med att utveckla statens
interna finansfunktion, bland annat genom nya ramavtal
for betalningar, fler e-tjanster och forslag pa férenklingar
av rantekontomodellen.

Nya ramavtal séanker kostnaden

Nya ramavtal fér statliga betalningar boérjade galla
den 1 april 2007. Ramavtalsbankerna &r som tidigare
Nordea, SEB och Swedbank. | de nya avtalen ar er-
sattningsnivan till bankerna cirka 30 procent lagre &n
i de tidigare avtalen.

| ramavtalen finns ett baspaket med de vanligaste tjans-
terna fér mindre myndigheter. De fyra stérsta myndig-
heterna — Forsékringskassan, Skatteverket, Centrala
studiestédsnamnden (CSN) och Végverket — har
betalningsfléden dér antalet betalningar ar fler &n en
miljon per tjénst. Dessa myndigheter férhandlade fram
egna priser for sina tjanster i en sa kallad andra konkur-
rensutséattning.

Myndigheterna avropade under varen banktjanster en-
ligt de nya avtalen. Myndigheternas anpassning till de
nya avtalen och byten av betalningsférmedlare under
varen 2007 gjordes enligt var mening snabbt och utan
storre bekymmer.

Fortsatt utveckling av IT-stéd for myndigheter
Internbankens tjanster och information om myndig-
heternas lan, placeringar och betalningar i SIBWebb
breddades och utvecklades under aret. Information
och bekréftelser av fakturor/avier, engagemangs-
besked, kontoutdrag med mera tar myndigheterna
nu sjélva ut, i stallet for att vi skickar underlaget via
post. Utvecklingen har lett till snabbare information
och minskat pappersflédet mellan myndigheterna och
Riksgélden. Samtliga myndigheter har anslutit sig till
SIBWebb.
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Myndigheterna kan nu ocks& genom SIBWebb utféra
omfdringar, in- och utbetalningar och vissa korrige-
ringstjanster mellan ranteb&rande fléde och inte rante-
barande flode.

Webbplatsen har dessutom blivit den viktigaste infor-
mationskanalen for internbankens nyheter, kalenderupp-
gifter och utskick av Internbanksnytt till myndigheterna.

Rantekontoutredningen

Riksgélden utvarderade pa regeringens uppdrag till-
sammans med Ekonomistyrningsverket (ESV) model-
len med lan till anlaggningstillgangar som anvands i

myndigheters egen verksamhet och modellen for rante-

konto med kredit. Riksgélden och ESV avrapporterade
uppdraget den 15 december 2007.

| rapporten lamnades férslag till regeringen for att for-
enkla tillampningen och hanteringen av rantekonto-
modellen. Bland annat féreslogs att myndigheter med
betalningar i bade rénteb&drande och inte rédntebédrande
floden ska kunna f& tillstdnd att anvénda endast ett
betalningsfléde. Ett annat forslag var att ge Riksgélden
rétt att i samrad med ESV préva om anslagsmedel ska
Overforas till en myndighets réntekonto pa annat satt
an i jamna tolftedelar den 25:e varje manad.

Lanemodellen kan férenklas genom att en myndighet
far delfinansiera en investering av en anlaggningstill-
gang med externa bidrag. Om ett bidrag betalas av en
myndighet till en annan fran ett anslag vars andamal
ar att finansiera anskaffning av anldggningstillgang
ska den mottagande myndigheten inte lanefinansiera
anskaffningen.

Annu lagre kostnader for
statens betalningar

Kostnaderna for de statliga betalningarna fortsatte att
minska, framst genom lagre priser i de nya ramavtalen

och 6kad anvandning av elektroniska betalningstjénster.

Minskade kostnader

Under 2007 gjordes 127 miljoner betalningar till en kost-
nad av 122 miljoner kronor. Kostnaden minskade med
30 miljoner kronor, eller 20 procent, jamfért med 2006.

Kostnaden for en betalning var i genomsnitt 0,95 kro-
nor. Det &r forsta aret som den genomsnittliga kostna-
den f6r en betalning understiger 1 krona. Minskningen
beror pa de nya ramavtalen for statens betalningar som
borjade gélla den 1 april.

Diagram 11 STATLIGA BETALNINGAR OCH KOSTNADER
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Kostnaderna har néstan halverats pa 5 ar, trots att antalet betal-
ningar Gkat.

Kostnaderna for vissa elektroniska tjanster, bland annat
optiskt lasbara insattningar, utlandska kontoinséttningar
och leverantorsbetalningar, halverades nastan.

Kostnaderna for utbetalningar via utbetalningskort
minskade med en tredjedel. Daremot steg kostnaden
for kortinlésen till f6ljd av 6kad anvandning.

Elektroniska betalningar
| stort sett alla statliga betalningar gérs elektroniskt i
form av kontodverforing eller girering.

Elektroniska betalningstjénster som anvands ar framst
kontoinsattningar av pensioner, dagerséttningar och
|6ner, skatteinbetalningar, optiskt lasbara inbetalningar,
autogiro, utldndska kontoinsattningar och girering av
fakturabetalningar.

Tabell 7 BETALNINGAR 2007

Miljoner Antal % Belopp % Kostnad %
Elektroniskt 124 97 5189 99 92 75
Kort 2 2 2 0 4 3
Manuellt och kontant 3 2 31 1 27 22
Totalt 129 5222 122

Uppgifterna i tabellen skiljer sig fran uppgifterna i texten eftersom
tabellen dven inkluderar kortbetalningar via betalkortsutgivarna.

Ungefar 2 procent av betalningarna gjordes med hjalp
av betalkort under 2007.

Manuella och kontanta betalningar stod likasa fér un-
gefar 2 procent. Det &r framst skatt som aterbetalas
med utbetalningskort och museerna som hanterar
dagskassor. En ytterligare 6kad anvandning av elektro-
niska tjénster eller betalkort ocksa fér dessa bidrog till
att minska kostnaderna for statliga betalningar.
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Jamnare fordelning mellan banker
Under 2007 gjordes 127 miljoner betalningar, en 6kning
med 4 miljoner jamfért med 2006.

Diagram 12 STATLIGA BETALNINGARS FORDELNING
MELLAN BANKER, ANTAL BETALNINGAR
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Swedbank Gkar sin andel av statens betalningar, SEB minskar.

Swedbank och Nordea férmedlade fler betalningar un-
der perioden, 8,8 miljoner respektive 3,9 miljoner fler.
SEB férmedlade 8,2 miljoner férre betalningar jamfort
med 2006.

Swedbank 6vertog Vagverkets inbetalningar av fordons-
skatt och Skatteverkets utbetalningskort vid aterbetal-
ning av skatt som tidigare hanterades av SEB.

Nordea tog 6ver formedlingen av Jordbruksverkets
EU-stdd till de svenska jordbrukarna. Betalningarna
féormedlades tidigare av Swedbank.

Den aterinférda trangselskatten som formedlats av
Nordea paverkade inte statistiken da de ligger utanfor
ramavtalen.

STATLIGA BETALNINGARS FORDELNING
MELLAN BANKER, BETALNINGSVOLYM OVER
STATENS CENTRALKONTO | RIKSBANKEN

Miljarder kronor
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Ramavtalsbankerna férmedlade 86,9 procent av betal-
ningsvolymen, vilket ar 0,1 procentenheter mer &n 2006.
Nordea férmedlade 46,8 procent av betalningarna
under perioden, vilket innebar att dess andel minskade
med 2,9 procentenheter jamfort med 2006. SEB:s
andel av betalningsvolymen ¢kade med 3,3 procent-
enheter till 33,6 procent.

En del av férklaringen ar att SEB férmedlade en stor
del av Skatteverkets betalningsvolymer. Bade in- och
utbetalningarna av skatterna kade beloppsméssigt
avsevirt under 2007. Okningen beror ocksa pa att
Premiepensionsmyndighetens (PPM) fondfléden i SEB
numera avvecklas automatiskt 6ver statens central-
konto i Riksbanken.

Minskad kontobehallning

Ramavtalsbankerna fér 6ver myndigheternas in-
betalningar till oss och vi tdcker myndigheternas utbe-
talningar hos ramavtalsbankerna tre gadnger per dag.
Betalningar som gors eller tas emot efter klockan
15.00 avvecklas inte mellan oss och bankerna férrén
pa morgonen dagen darpa. Det gor att en viss konto-
behallning, sa kallad float, kvarstar i ramavtalsbankerna
over natt.

Kontobehallningen har minskat kraftigt sedan 2004.
Ersattningsformen till bankerna dndrades da fran float
till avgifter fér betalningstjéanster.

Under 2007 var den genomsnittliga kvarstdende konto-
behéllningen dver natt 147 miljoner kronor. Den hdgsta
kvarstdende behéllningen i ramavtalsbankerna 6ver en
enskild natt var 1 992 miljoner kronor. Bada métvardena
visar att kontobehallningen minskade ytterligare nagot
under aret.

Vi faststéllde under 2007 uppféljningsgréanser fér
kontobehallningarna 6ver natt i ramavtalsbankerna.

Diagram 14 SALDO OVER NATT
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Uppfdljningsgransen &r 1 miljard kronor per bank. Varje
gang uppfdljningsgransen Overskrids utreder vi orsaken
tillsammans med den berérda banken. Den vanligaste
orsaken &r att stora skatteinbetalningar har betalats in
fran féretagen sa sent pa dagen att de inte hunnit féras
over till oss forrdn pa morgonen dagen darpa.

Kontobehallningen var en ytterst begransad del (0,07
procent) av den totala betalningsvolym som férmedla-
des under é&ret.

Vi har inga kostnader for den kvarstdende floaten. Det
beror pa att vi far reporanta pa placeringarna. Men den
innebar en risk som vi maste hantera.

Valutasakring

Vi erbjuder myndigheterna valutasékring av betalningar
i utlandsk valuta. Valutasékring och dértill hérande
valutaleveranser ar ett led i vart arbete att framja god
kassahéllning inom staten. Systemet bidrar ocksa till en
effektivare hantering och styrning av myndigheternas
anslagsmedel.

Av den nya betalningsférordningen (SFS 2006:1097)
framgar bland annat att myndigheter som har behov
av att valutasékra sina betalningar i utlandska valutor
ska anstka om tillstand for detta hos Riksgalden. Myn-
digheterna hade per 31 december 2007 valutasakrat
betalningar i utlandsk valuta till ett varde motsvarande
cirka 5 miljarder kronor.

Minskad utlaning och 6kad inlaning

Riksgéldens totala utlaning minskade med 1,7 miljar-
der kronor jamfért med féregaende ar; se tabell 8. De

statliga bolagen 6kade sin upplaning med drygt tva
miljarder kronor. Stérsta lantagare dr Botnia AB som
star fér nastan 70 procent av utlaningen till bolag.
Myndigheterna minskade under 2007 sin upplaning.
Detta beror till stor del pa att Banverket och Vagverket
|6ste lan i fortid eftersom de fick finansiering via 6kade
anslag. Den enskilt stérsta lantagaren, CSN, ckade
sin upplaning med 5,5 miljarder kronor till 148,6 mil-
jarder kronor.

Under aret 6kade inldningen med &ver 5 procent;

se tabell 9. Halften av 6kningen beror pa att myndig-
heterna inte anvande hela sin anslagstilldelning.
Pengarna blir da kvar pa réntekontona. Resten av 6k-
ningen svarade PPM och Exportkreditnamnden for.
Att bolagen 6kade inlaningen beror pa att Venantius
AB bérjade placera sin 6verskottslikviditet hos oss

i stéllet for i bank.

Kvaliteten och servicen ar god

Riksgéldens arliga kundenkét om vilken uppfattning
myndigheterna har om kvalitet och service gav 2007
ett néjdkundindex pa 81 av maximalt 100, vilket &r ett
bra resultat.

Méluppfyllelse

Vi uppfyllde mélen fér verksamhetsgrenen Statens
internbank under 2007. De nya ramavtalen innebar
minskade kostnader for staten samtidigt som effek-
tiviteten och sékerheten i betalningssystemet 6kade.
Tjansterna i Internetbanken férbattrades ytterligare.
Myndigheterna var ocksa fortsatt n6jda med var
verksamhet.

Tabell 8 RIKSGALDENS UTLANING TILL MYNDIGHETER, AFFARSVERK OCH BOLAG
Miljoner kronor 2003 2004 2005 2006 2007
Myndigheter 195 313 210 160 226 326 235 690 232 299
Affarsverk 7 682 7 780 6267 7 069 6 427
Aktiebolag 9184 10 716 13 058 15 491 17 835
Summa utlaning 212179 228 656 245 652 258 251 256 560
M
Tabell 9 RIKSGALDENS INLANING FRAN MYNDIGHETER, AFFARSVERK OCH BOLAG
Miljoner kronor 2003 2004 2005 2006 2007
Myndigheter 75 889 79 034 81777 67 080 70 666
Affarsverk 621 3893 3516 3511 1978
Aktiebolag 1935 1550 1200 1000 2896
Summa inlaning 78 445 84 477 86 493 71 591 75 540
M
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Riksgéldens kontor ligger i centrala Stockholm. Medarbetarna har gangav-
stand till kontakter pa bankernas huvudkontor, departement och Riksbanken.
Vart ldge &r ocksa en stor férdel for alla besékare, sérskilt de internationella.
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| arbetet med statliga garantier bygger Riksgélden avancerade modeller och tar
fram nya metoder for att bed6ma och sétta pris pa statens risker. 2007 féreslog
vi en ny modell for att sétta avgifter pa inséttningsgarantin, som banker och vissa

andra institut ska betala.
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Garantier och krediter

Riksgélden ska stélla ut och férvalta statliga garantier och lan med kreditrisk enligt riksdagsbeslut.

Garantiverksamheten finansieras genom riskavspeglande avgifter antingen fran garantitagarna eller

genom anslag fran statsbudgeten. Sett éver en ldngre tid &r malet att avgifter ska tédcka forluster och

administrativa kostnader. Garantiverksamheten &dr ddrmed helt avgiftsfinansierad.

Viktiga handelser 2007

Forberedelser for att Gverta Insattningsgaranti-
namndens verksamhet fran och med 2008.
Omvirdering av riskerna for Oresundsbron.
Overtagande av Venantius statsgaranterade
obligationslan.

Nya ataganden till SwePol Link AB och Volvo
Aero AB.

Ma
Riksgélden ska
bidra till att statens risk begransas och statens ratt
tryggas genom att vardera ekonomiska risker, satta
avgifter, bestdmma villkor och driva in fordringar
se till att kostnaderna for verksamheten éver en
langre tidsperiod motsvaras av dess intékter genom

avgifter enligt férsdkringsméssiga principer
arbeta aktivt for att garanti- och kreditverksamheten
i andra myndigheter ar effektiv.

Diagram 15 GARANTIATAGANDEN

Garantier for 47 miljarder kronor
31 december 2007, procentuell fordelning

Pensionsataganden 20 %

Oresundsbron 53 %

Internationella
ataganden 14 %

Svenska kreditinstitut 13 %

Aterrapporteringskrav

Riksgalden ska redovisa verksamhetens ekonomiska
resultat och analysera de faktorer som paverkar detta.

Garanti- och kreditportféljen

Garantiportféljen ar pa drygt 47 miljarder kronor. Stora
garantidtaganden finns till infrastruktur, svenska och
internationella kreditinstitut samt pensioner till tidigare
anstallda i statliga myndigheter som blivit bolag. Men
vi har ocksa en mangd sma garantier till féretag inom
jordbruket och glesbygdsnaringarna.

Riksgéldens utlaning, till andra &n statliga myndigheter,
pa knappt 18 miljarder kronor finansierar framst infra-
strukturprojekt.

Ny analys av Oresundsbron

visade pa lagre risk for forluster

Under aret fortsatte vi med hjalp av externa konsulter
var analys av bland annat Oresundsbrons framtida
trafikintékter. Analysen visade péa forbattrade majlig-
heter fér projektet att aterbetala sina lan. Detta galler
bade Oresundsbro Konsortiets statsgaranterade 1an
och moderbolaget Svensk-Danska Broférbindelsen
SVEDAB AB:s lan i Riksgélden.

Reserveringen for framtida garantiférluster fran Kon-
sortiets garanterade lan minskades darfor fran 1,9
miljarder kronor till 0,8 miljarder samtidigt som ned-
skrivningen for framtida kreditférluster pA SVEDAB-
lanet minskade fran 1,9 miljarder kronor till 0,7 miljar-
der. Projektets storlek, dar Riksgélden tillsammans med
danska staten i dag garanterar cirka 25 miljarder kronor,
och komplexiteten i att analysera projektriskerna medfér
att forlusterna ar relativt svara att bedéma.
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Riksgéalden 6vertog Venantius statsgaranterade
obligationslan

Riksgalden 6vertog i februari 2007 Venantius statsga-
ranterade obligationslan med tillh6rande rante- och
valutasakringar pa derivatmarknaden. Lanen, som har
en varierande |6ptid, ska forvaltas av oss fram till och
med 2013. Fér 6vertagandet betalade Venantius 4,1
miljarder kronor till Riksgalden motsvarande marknads-
vérdet fér Ianen. | och med 6vertagandet upphérde
statens garantier. Samtidigt upplstes den sarskilda
garantireserven for Venantius hos Riksgalden.

Venantius ar ett statligt kreditmarknadsbolag som
bildades 1995 for att ta Gver statliga bostadslan med
stora risker. Dessa lan finansierades genom att bola-
get lanade pa kreditmarknaden genom obligationslan
garanterade av Riksgélden. Under senare ar minskade
Venantius utldning sé att det inte langre fanns behov
av extern finansiering. Venantius féreslog dérfér reger-
ingen att Riksgélden skulle 6verta lanen.

Ny garanti till SwePol Link

Riksgélden stéllde i februari 2007 ut en garanti for ett
nytt banklan som SwePol Link AB tog upp for att ater-
finansiera ett lan fran Vattenfall AB. Garantin begrén-
sades till 12 procent av ett amorteringslan pa initialt
1,3 miljarder kronor.

SwePol Link ager en likstromskabel under Ostersjon
som kopplar samman de polska och svenska elnaten.
Bolaget dgs av affarsverket Svenska Kraftnét, det stat-
liga bolaget Vattenfall och energibolaget PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.

Statlig finansiering forbereds till Volvo Aero
Regeringen gav i uppdrag at Riksgalden att férhandla
om ett statligt lan till Volvo Aero AB. Férhandlingen

Tabell 10

31 december 2007, miljoner kronor

géller en delfinansiering av bolagets forsknings- och
utvecklingskostnader i flygmotorprojektet GEnx. Ut-
vecklingen av denna civila flygmotor, som bland annat
ar avsedd for flygplanet Boeing 787, sker i samarbete
med General Electric.

Vi férhandlade under 2007 fram ett preliminart finansie-
ringsavtal. En finansiering ska nu godkénnas av Euro-
peiska kommissionen och dérefter kommer regeringen
att ta stallning till avtalsférslaget.

Minskad risk for framtida garantiférluster
Reserveringen for férvantade forluster i garantiportféljen
ar sammanlagt 1,1 miljarder kronor, en minskning med
1,1 miljarder kronor jamfort med 2006. Detta beror
framst pa omvirderingen av riskerna fér Oresundsbron;
se tabell 10.

Nuvarande garantireserv &r 2,2 miljarder kronor. Den
ekonomiska utvecklingen under senare ar har gjort
att vi bara behovt betala for ett fatal mindre garantier.
Historiskt sett brukar dock férluster komma samlade
i daliga ekonomiska tider. Det &ar darfér naturligt att
garantireserven idag &r st6rre an reserveringen.

Tabell 11 LAN MED KREDITRISK

Miljoner kronor
Nedskrivning
for férvantade

Lantagare Utestéende lan kreditforluster
A-Train AB 1000 200
SVEDAB AB 4206 700
Botniabanan AB 12 345
Ovriga 295
Summa 17 846 900

ATAGANDEN, RESERVERINGAR OCH TILLGANGAR | GARANTIVERKSAMHETEN

Reserveringar Inbetalda Framtida &nnu

Garanti- for forvantade garanti- ej betalda

ataganden garantiforluster avgifter garantiavgifter

Garantiportféljen 47 426 1063 2191 106
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Aven minskad risk for framtida kreditforluster
Riksgélden har utestadende lan till lantagare utanfér sta-
ten pa 17,8 miljarder kronor, framst inom infrastruktur;
se tabell 11. Efter nedskrivning for férvantade kredit-
forluster varderas dessa lan totalt till 16,9 miljarder
kronor. Nedskrivningen &r 1,1 miljarder kronor mindre
an vid féregaende arsskifte, beroende pa att riskerna i
SVEDAB-lanet minskat (se analysen for Oresundsbron
ovan). Ddaremot bedémer vi att nedskrivningsbehovet
har 6kat i lanet till A-Train.

Riksgalden overtar
insattningsgarantin

Regeringen gav oss under aret i uppdrag att férbereda
for att ta Over insattningsgarantin och investerarskyddet
fran Insattningsgarantindmnden den 1 januari 2008.
Bakgrunden var att namndens organisation var liten och
sarbar och dérfor borde integreras i en stérre myndighet.

Under hésten 2007 genomférde vi ett omfattande
arbete med férberedelserna for att kunna éverta han-
teringen av insattningsgarantin och investerarskyddet
vid arsskiftet.

Forslag till ny avgiftsmodell

for insattningsgarantin

De banker och andra institut som &r anslutna till insatt-
ningsgarantin ska betala en avgift till staten. Avgifternas
storlek ar reglerade i lag och baseras pa de garanterade
inséttningarna vid utgangen av féregaende éar. Varje in-
stituts avgift beror pa hur den egna kapitaltédckningsgra-
den férhaller sig till dvriga instituts kapitaltdckningsgrad.

Riksgélden lamnade hésten 2007 pa uppdrag av
regeringen ett forslag till en ny avgiftsmodell fér insatt-
ningsgarantin. Utgangspunkt i uppdraget var att avgifter-
na pa ett tydligare sétt kopplas till riskerna i respektive
institut. Vi foreslog att en avgift som motsvarar statens
risk ska tas ut av varje institut och att avgifterna fors till
en garantireserv. Ddrmed skulle hanteringen bli den-
samma som géller fér statens Gvriga garantier.

Garanti- och kredithantering
hos andra myndigheter

Riksgélden ger I6pande rad och foreslar forandringar
foér att uppna en mer effektiv och ansvarsfull hantering
av statens samlade garanti- och kreditverksamhet.

Under aret har vi bland annat ingatt i en referensgrupp
infér framtagandet av en ny férordning kring finansie-
ringssystemet for karnavfallet. Vi har ocksa arbetat med
att forenkla administrationen med att stélla ut statliga
skuldbevis till internationella finansieringsinstitutioner.

Maluppfyllelse

Malen for garantiverksamheten &r uppfyllda.

Malet om en effektiv kredithantering &r delvis uppfyllt.
Vi har tagit ut riskavspeglande avgifter pa de flesta
lanen under senare ar, men det saknas fortfarande ett
regelverk for statliga krediter.

Insattningsgarantin och investerarskyddet

Insattningsgarantin innebér att staten garanterar in-
sattningar pa vissa konton i banker, kreditmarknads-
foretag och vissa andra institut. Det betyder att spararna
kan fa ersattning fran staten om ett institut gar i konkurs.

Investerarskyddet omfattar vardepapper och pengar
som vardepappersbolag, fondbolag och vissa andra

institut hanterar for sina kunders rékning i samband
med att en investeringstjanst utférs (till exempel kép,
férsaljning och deponering av viardepapper). Skyddet
géller om ett institut gar i konkurs och det da visar sig
att investeraren inte kan fa ut sina tillgangar.
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En organisation som dagligen hanterar mangmiljardbelopp méste ha en

god kontroll 6ver och kunskap om olika typer av risker. Pa Riksgélden
arbetar vi systematiskt med att kartldgga, dtgérda och félja upp vara risker.
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Hantering av risker

Kostnaderna f6r férvaltningen av statsskulden, hanteringen av statens betalningssystem och prisséttning-

en av garantier och krediter beror bland annat pa var férmaga att bedéma och hantera risker. Dessutom

uppstar risker i Riksgéldens I6pande verksamhet genom vara egna handlingar och beslut. Riskhantering

&r déarfor ett viktigt omrade for Riksgélden och ett omrade som star under sténdig utveckling.

Viktiga handelser 2007

¢ Finans- och riskpolicyn utvidgades till att om-
fatta alla verksamhetsgrenar.

¢ Policy for intern styrning och kontroll faststalldes.

¢ Metod och modell fér Riksgéldens arbete med
intern styrning och kontroll togs fram.

* Ny kontinuitetsplan faststélldes och krislednings-
ovningar genomférdes.

Ma

Riksgélden ska utéver vad som anges i regeringens rikt-

linjer for statsskuldsforvaltningen

o stréva efter att uppna béasta marknadspraxis i risk-
hanteringen

e se till att hanteringen av finansiella och operativa
risker uppfyller de relevanta krav som stélls i lagstift-
ning for finansiella féretag och i Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad

o se till att verksamheten inom samverkansomradet
"Ekonomisk sakerhet” bedrivs s att riskerna for
stérningar minimeras och medverka till att samhallets
grundlaggande behov upprétthalls dven vid svara
pafrestningar i fred

e inom ramen for Krisberedskapsférordningen aktivt sam-
verka for att 6ka robustheten i samhéllsviktiga system
och infrastruktur, starka krisledningsférmagan samt héja
kunskapsnivan genom omvarldsbevakning och analys.

Aterrapporteringskrav

Riksgélden ska redovisa graden av méluppfyllelse.
Om ett mal inte ar uppfyllt ska orsakerna analyseras
och planerade atgarder fér maluppfyllelse beskrivas.

Riksgélden ska redovisa sin krishanteringsférmaga,
operativa férmé&ga och férméga att motsta allvarliga

storningar i enlighet med de definitioner som anges i re-
geringsbeslut den 30 november 2006 (F62006/2843/
CIV). Redovisningen ska géras gentemot risker som

identifierats i myndighetens risk- och sarbarhetsanalys.

Aven granssittande faktorer om hur Riksgalden ar-
betar med att férbéattra sin formaga ska redovisas.
For den verksamhet som finansieras av anslaget 7:5
Krisberedskap ska dess effekter p& ovanstaende f6r-
magor redovisas.

En samlad riskhantering

| hanteringen av risker arbetar Riksgélden i linje med
b&sta marknadspraxis med enhetliga metoder och
modeller, tydligt definierade policyer och instruktioner.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att begransa och félja
upp verksamhetens risker och for att verksamheten
bedrivs med god intern kontroll. Styrelsen faststéller
arligen en finans- och riskpolicy och far terkommande
rapporter om riskniva.

Varje avdelning ansvarar for riskniva och riskhantering
inom den egna verksamheten. Riskavdelningen ansvarar
fér den oberoende och 6vergripande kontrollen samt
den samlade rapportering som lamnas till verksledning
och styrelse. Internrevisionen, som ar direkt understalld
styrelsen, utvarderar den samlade riskhanteringen.

For att diskutera risker och incidenter eller riskhante-
ringsfragor som berér stora delar av verksamheten
sammankallas representanter fran berérda delar av
verksamheten under ledning av riksgéldsdirektoren.
Arbetet med att ta fram den arliga finans- och riskpoli-
cyn leds av riskavdelningen och bereds av en styrgrupp
dér riksgaldsdirekt6ren &r ordférande.

| var verksamhet arbetar vi i stora drag med tva huvud-
typer av risker — finansiella risker och operativa risker.
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Finansiella risker

Finansiella risker bestar av marknadsrisker och kredit-
risker. Rénterisk och valutarisk &r olika former av mark-
nadsrisk.

Daglig uppfdljning av statsskuldens marknadsrisker
Under 2007 intréffade inga vasentliga avvikelser utan-
for de intervall som satts upp for att styra marknadsris-
ken. Ranterisken och valutarisken lag pa de faststéllda
nivaderna.

Hur stora marknadsrisker som Riksgélden far ta i forvalt-
ningen av statsskulden styrs genom riktmérken och av-
vikelseintervall som faststélls av Riksgéldens styrelse. Vi

foljer dagligen hur statsskuldens marknadsrisker férhal-

ler sig till dessa riktmérken och avvikelseintervall. Upp-
foljningen gors dels for att kontrollera att skulden inte

avviker fran vad som &r tillatet, dels for att se vilka affarer
som behdver goras for att styra skulden. Eventuella av-

vikelser rapporteras till Riksgéldens ledning och styrelse.

Riksgalden sétter inga riktmarken och limiter inom
garanti- och kreditverksamheten. Finansiella risker
som uppstar inom detta omrade ar en féljd av beslut
av riksdag och regering och vi kan darfor inte sjélva
bestdmma om risken ska tas.

Beréakning av marknadsrisker i den aktiva
forvaltningen i utlandsk valuta

Under 2007 Gverskreds inte de tillatna risknivaerna i den
aktiva férvaltningen i utlandsk valuta. Fér att mata och
styra marknadsriskerna i den aktiva férvaltningen har

vi limiter baserade pa Value-at-Risk (VaR). VaR bygger
pa en statistisk metod. Metoden ger en prognos pa hur
stor férlusten kan bli med en viss sannolikhet och for
en viss tidsperiod.

Diagram 16 VALUE AT RISK OCH UTFALL
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Diagram 16 visar att utfallen néra féljer VaR-modellens normalfordel-

ningskurva. Ett av VaR-modellens grundantaganden &r att den dag-
liga vérdeféréndringen féljer en s kallad normalférdelningskurva.

Eftersom VaR bygger pa en uppskattning av méjliga
framtida férluster maste modellen [6pande féljas upp.
Detta gor vi genom att jamféra modellens prognoser
med de faktiska utfallen. Diagram 16 visar att under
perioden 2003-2007 stamde VaR-modellens prog-
noser bra med de verkliga utfallen.

Kreditriskerna minskade

Trots turbulens med anledning av bostadslanekrisen

i USA, som paverkade méanga bankers ekonomiska
stéllning, minskade var kreditexponering under 2007.
Kreditriskerna uppstar i derivat- och valutaaffarer som
vi gor for att styra statsskulden, i kortfristiga placeringar
som gors for att hantera statens likviditet och i statens
betalningssystem.

For att kontrollera kreditriskerna stéller vi krav pa vara
motparters kreditvardighet. Riksgélden gor bara affarer
med motparter med hég kreditvardighet. Vi satter dven
gréanser for hur stora kreditexponeringarna maximalt far
vara pa varje motpart. Under aret intraffade inga 6ver-
trédelser av kreditgrénserna.

| derivataffarer stéller vi ocksa krav pa avtal som vésent-
ligt hjalper oss att begrénsa risken. | linje med basta
marknadspraxis kraver vi avtal om nettning, utbyte av
s#kerheter for att tdcka exponeringar (Credit Support
Annex, CSA) och avtal som gor att vi kan avsluta affarer-
na om motpartens kreditvardighet skulle sjunka under
en viss niva (rating-trigger).

Kreditexponeringen fortsatte att minska under 2007;
se diagram 17. Minskningen berodde framst pa att vara
CSA-avtal gor att vi far sékerheter av vara motparter.
Vara motparter har inte i ndgon hogre grad drabbats av

EXPONERING OCH KREDITVARDIGHET
HOS RIKSGALDENS MOTPARTER

Miljoner kronor per den 31 dec 2003-2007

Diagram 17
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osékerheten p& marknaden. Ett par av vara motparter
fick sénkt kreditvardighet under 2007, samtidigt som
fyra motparter fick héjda ratingbetyg. Hela expone-
ringen aterfinns nu bland motparter med de fyra hégsta
ratingbetygen (AAA till AA-).

Under aret utdkades mojligheterna att géra korta pla-
ceringar hos andra stater. Pa sa sétt ckade vi mojlig-
heten att kortfristigt placera 6verskottslikviditet till lag
kreditrisk.

Aktiv hantering av operativa risker

Riksgélden analyserar arligen operativa risker pa alla
avdelningar Det &r risker som beror pa manskliga fel,
felaktiga processer eller system och externa héndelser.
De mest vasentliga riskerna ar identifierade sedan flera
ar och vi arbetar aktivt med att sénka risknivan. | takt
med att verksamheten féréandras kan nya risker uppsta.

De arliga analyserna gors i samband med verksamhets-
planeringen pé varje avdelning. Riskanalysen utmynnar
i konkreta aktiviteter fér att minska riskerna. Analyserna
bygger pa en metod for sjalvutvardering, dér vi identifie-
rar och vérderar vara operativa risker. Med utgangspunkt
fran varderingen prioriterar vi atgérder for att reducera
riskerna. Analyserna f6ljs ocksa upp vid tva tillfallen
under aret. Da gor vi en ny vardering av riskerna med
hénsyn tagen till de atgarder vi gjort.

For att fa en totalbild av de operativa riskerna rappor-
terar vi &ven avvikelser i verksamheten. Avvikelserna
kopplas till upprattade riskanalyser och varderas uti-
frin samma metod. Béade riskanalyser och avvikelser
rapporteras till verksledning och styrelse.

En ny férordning om intern styrning och kontroll (SFS
2007:603) borjade gélla fran och med 1 januari 2008.
Vi har darfor faststéllt en ny policy for intern styrning
och kontroll. Vi tog ocksa fram en metod och modell f6r
Riksgéldens arbete inom omradet. Den bygger pa det
internationella ramverket inom omradet, COSO/ERM.
Arbetet kommer, liksom riskanalyserna, att bygga pa
sjédlvutvardering inom respektive avdelning och vi kom-
mer att dokumentera och f6lja upp vara férbattrings-
atgarder. Resultatet kommer att rapporteras till verks-
ledning och styrelse.

Fortsatt forbattring av
krisberedskapen

Riksgalden &r en central del av statens totala ekono-
miska struktur, och kravet pa att vi ska kunna bedriva
var verksamhet dven i en krissituation &r stort. For att
se till att var verksamhet har en god krisberedskaps-
féormaga arbetar vi med kontinuitetsplanering. Den gar
ut pa att motverka och hantera avbrott i organisationen
och att skydda véra kritiska processer mot effekter av
oférutsedda allvarliga stérningar eller katastrofer.

Under aret slutférdes arbetet med att kartldgga och
riskbedéma vara mest kritiska processer. En ny kon-
tinuitetsplan faststalldes och genom utbildningar och
krisledningsévningar har vi férbattrat var formaga att pa
ett systematiskt sétt kunna hantera en eventuell kris-
situation. Atgérderna finansierades delvis genom medel
fran Krisberedskapsmyndigheten (anslag 7:5 Krisbe-
redskap).

Riksgalden &r representerad i styrgruppen for projektet
"Finansiella sektorns privatoffentliga samverkansprojekt”
(FSPOS) som bedrivs under ledning av Finansinspek-
tionen. Vi deltar dven i "Samverkansomradet f6r ekono-
misk sdkerhet” (SOES). Den erfarenhet och kunskap
som utbytts i dessa grupper bidrar till att samordna var
egen kontinuitetsplanering med omvérlden.

Maluppfyllelse

Malet for finansiella och operativa risker ar uppfylit.
De metoder och modeller som anvénds for att hantera
savél finansiella som operativa risker bedéms félja
marknadspraxis, vilket innebar att vi ligger i linje med
jamforbara aktGrer pa den finansiella marknaden. Sam-
mantaget nér Riksgélden upp till de relevanta krav som
stalls pa god riskhantering.

Malet for omradet krisberedskap &r delvis uppfylit. | den
risk- och sarbarhetsanalys som vi skickade till reger-
ingen i februari 2007 framkom vilka atgarder vi behover
vidta for att fortsatta att stérka var forméga. Vi arbetar
med att genomféra atgérderna.

Riksgildens Arsredovisning 2007 8 5 Hantering av risker



Enligt medarbetarundersékningen fran 2007 skulle 96 procent av medarbetarna
rekommendera Riksgélden som arbetsplats. Over 60 procent av medarbetarna har
minst en akademisk examen. Vi satsar i genomsnitt drygt 20 000 kronor per &r och

medarbetare pa kompetensutveckling.
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Personal och kompetens

Riksgélden &r en kunskapsorganisation som &r beroende av medarbetarnas kompetens, formaga och

motivation. | vart arbete med att attrahera, utveckla och behéalla medarbetare satsar vi bland annat pa

medarbetarnas engagemang i Riksgéldens férbéattringsarbete, kompetensutveckling och friskvard.

Viktiga handelser 2007

Genomférande och uppféljning av medarbetar-
unders6kning.

Fortsatt satsning pa ledarutveckling.

Oversyn av utvecklingsmajligheter.

Analys av kompetensbehov.

Ma
Riksgélden ska vara en attraktiv arbetsplats med ratt
och hég kompetens och en stimulerande arbetsmiljs.

Nojda och engagerade
medarbetare

Den medarbetarundersékning som vi genomférde
under varen visade att 96 procent av medarbetarna
kunde rekommendera Riksgélden som arbetsplats.
83 procent ansag att deras jobb engagerade dem
mycket och 75 procent var néjda med sin arbetssitua-
tion. Undersokningen besvarades av 92 procent av
medarbetarna och visade generellt sett pa ett mycket
gott resultat for Riksgélden som arbetsgivare.

Det som medarbetarna tyckte kunde bli battre var fram-
for allt att ta tillvara nya idéer och foérslag samt utbyta
kunskaper och erfarenheter. Utvecklingsméjligheterna
bdr ocksa bli fler och tydligare. Vi behdver ocksa bl
battre pa att hantera konflikter.

Resultatet av medarbetarundersékningen analyserades
tilsammans med medarbetarna fér hela Riksgélden,
inom varje avdelning och i vissa fall inom enskilda ar-
betsgrupper, handlingsplaner upprattades och aktiviteter
genomférdes under aret.

For ett battre ledarskap

Vi tror att ett gott ledarskap &r en férutséattning for att
kunna attrahera, utveckla och behalla medarbetare.
Darfor startade vi 2006 ett skraddarsytt ledarutveck-
lingsprogram. | det deltog &ven chefer som anstalldes
senare. Som en fortséttning pa programmet anordnade
vi ocksé ett seminarium dér cheferna pabdrjade en
diskussion kring en gemensam ledarfilosofi inom Riks-
gélden. Arbetet kommer att fortsétta under 2008.

Ett resultat av medarbetarundersokningen var att alla
med personalansvar fick utbildning i konflikthantering
under aret.

Efter medarbetarunderskningen pabdrjade vi dven ett
arbete med att definiera alternativa karriarvagar. Det &r
viktigt att vara medarbetare upplever att det finns méj-
ligheter till utveckling pa fler satt &n den traditionella
chefskarridren.

Utbildning foér medarbetarna

Viinvesterade 21 207 kronor per anstélld i extern kom-
petensutveckling 2007. Manga medarbetare deltog

i seminarier och kurser for att utveckla sin specialist-
kompetens.

Medarbetarundersokningen pekade pa forbattrings-
m&jligheter vad géller utbyte av kunskap och erfaren-
heter. Under ret anordnade vi lunchseminarier om
bland annat effektivare méten och presentationsteknik.

Vi arbetade dven med kompetensdverféring inom och
mellan avdelningarna. Medarbetarna fick till exempel
utbildning i kontinuitetsplanering och offentlighet, se-
kretess och lagen om offentlig upphandling. Som en
del i forberedelserna for 6vertagandet av Inséttnings-
garantindmndens verksamhet holls dven ett seminarium
om insé&ttningsgarantin och investerarskyddet.
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Satsningar pa kompetens-
forsorjning

Den strategiska kompetensférsorjningen &r av stérsta
vikt for att vi ska kunna na vara verksamhetsmal. Darfor
genomfdrde vi under 2007 en analys av kompetens-
behovet i nuldget och pa ett par ars sikt. Resultatet ska
végleda oss nér vi tillsatter och prioriterar atgarder for
kompetensutveckling.

Diagram 18 PERSONALOMSATTNING
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Fortsatt hog rorlighet
pa arbetsmarknaden

Personalomsattningen minskade med 2 procenten-
heter under 2007. Den var &nda kvar pa en relativt hog
niva eftersom rérligheten pa arbetsmarknaden var fort-
satt stor. Vi markte framfér allt av en hog efterfragan
pa ekonomer och [T-personal under aret.

Genomsnittsaldern nastan
oforandrad

Riksgélden hade 162 medarbetare vid utgangen av
2007. Den genomsnittliga anstéllningstiden var 10,0 &r
och genomsnittsaldern 43,5 ar. Motsvarande siffror for
2006 var 9,9 ar respektive 43,4 ar. Aldersfdrdelningen
framgar av tabell 12.

Tabell 12 ALDERSFORDELNING 2007
<29ar 30-39ar 40-49ar >50ar
Antal personer 1 57 46 48

Hojt friskvardsbidrag

Friskvardsbidraget héjdes 2007 till 3 000 kronor per
ar och anstélld fran tidigare 2 000 kronor. Bidraget ut-
nyttjades allt mer och under aret mérktes en storre
bredd i valet av friskvardsaktiviteter. Vi erbjéd ocksa till
exempel massage, halsokontroller och friskvardssemi-
narier samt influensa- och TBE-vaccinationer. Under
varen fick medarbetarna varsin stegréknare och vi star-
tade en intern stegtévling.

Sjukfranvaro

Den totala sjukfranvaron var 2,1 procent 2007; se
tabell 13. Korttidsfranvaron var fortsatt 1ag. Andelen
langtidssjuka, det vill sdiga medarbetare som varit
franvarande 60 dagar eller mer, var 35 procent av den
totala sjukfranvaron. Antalet langtidssjuka har minskat
sen féregaende ar. Aktiv rehabilitering bedrevs under
aret och alla utom en arbetar i dag mellan 25 procent
och 75 procent.

Tabell 13 SJUKFRANVARO
Procent Procent '

Personalgrupp 2006 2007
Kvinnor 3,3 29
Mén 0,9 1,0
Anstillda yngre &n 30 ar 1,2 2,8
Anstéllda 30-49 ar 2,6 2,3
Anstéllda 50 &r och &ldre 1,9 1,4
Totalt alla anstallda 2,3 2,1

1 Sjukfranvarotid/total ordinarie tid fér respektive grupp.

Lika mojligheter for alla

Av medarbetarna under 2007 var 56 procent kvinnor och
44 procent mén. | ledande befattningar var 52 procent
kvinnor och 48 procent méan. Vi arbetade med jamstalld-
hetsfragor tillsammans med de fackliga organisationerna
och gjorde en sérskild I6neanalys av chefskollektivet
for att sakerstélla att inga osakliga I6neskillnader finns
mellan kvinnor och mén.

| medarbetarundersékningen ansag 95 procent av de
svarande att man och kvinnor har samma méjligheter
pa Riksgalden.

Maluppfyllelse

Trots det rddande arbetsmarknadsléget lyckades vi
ersattningsrekrytera den kompetens som vi behévde
under aret. Den genomférda medarbetarundersck-
ningen visade att de allra flesta av vara medarbetare
uppskattar Riksgédlden som arbetsgivare och anser att
de jobbar i en stimulerande milj6.
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Internationella kontakter

Internationellt samarbete innebédr en méjlighet fér Riksgélden att utbyta erfarenheter och kunskap med

andra ldnder och internationella organisationer nér det géller statlig finansférvaltning, ndgot som stérker

vart internationella anseende och utvecklar vara medarbetare.

Ma
Det internationella utbytet ska bidra till att héja kom-

petensen och motivationen hos vara medarbetare och
forbéattra var omvarldsbevakning.

Stort internationellt intresse
for var verksamhet

Vi samarbetar aktivt med andra lander och internatio-
nella organisationer genom studiebesok, deltagande i
konferenser och seminarier samt enskilda uppdrag, sa
kallad teknisk assistans, inom omradet statlig finansfér-
valtning.

Under 2007 tog vi emot besdk av representanter fran
bland annat Kina, Vietnam, Thailand, Bahrain och Du-
bai. Studiebestken pagar ofta under nagra dagar. De
kan ocksa innefatta bestk hos Riksbanken eller andra
organisationer.

Ett antal medarbetare fran Riksgélden deltog under
aret med presentationer i seminarier anordnade av IMF,
OECD och Varldsbanken. Intresset ar stort fér hur vi
anvénder derivatinstrument i skuldskétseln och riskhan-
tering i samband med detta. Tva av vara medarbetare

deltog i en workshop om derivathantering i Ankara pa
inbjudan av Turkiets finansdepartement. Utbildningen
syftade till att utveckla landets skuldhantering med de-
rivatinstrument.

Det finns ocksa ett stort intresse for hur vi hanterar
garantier och lan. Vid OECD:s Working Party for Debt
Management i november presenterades var garanti-
och prisséattningsmodell.

Ett annat omrade som uppmarksammas allt mer
internationellt &r statlig likviditetshantering, dér vi lig-
ger i framkant. Andra lander ar intresserade av hur vi
med rutiner, regelverk och systemstod effektiviserar
hanteringen av statens betalningar och den samlade
likviditeten.

Sedan manga ar har vi ett samarbete med Vérldsban-
ken och IMF inom statsskuldsférvaltning och har med-
verkat som skribenter i deras publikationer p& omradet.
Samarbetet innebar ocksa att vara medarbetare fran
tid till annan genomfoér uppdrag i lander som efterfragar
tjanster inom statlig finansforvaltning.
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i férordningen om arsredovisning

och budgetunderlag (SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt principerna i Riksgéldens

regeringsrapport (Fi 2002/2930). Regeringen beslutade detta i vart regleringsbrev fér budgetéret

20083. Rikenskapshandlingarna omfattar resultatrékning, balansrékning, anslagsredovisning,

finansieringsanalys samt noter.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Resultatrakning

Balansrékning

Finansieringsanalys

Anslagsredovisning

Noter

Ersattningar och andra formaner till ledande
befattningshavare inom Riksgalden

Styrelsens godkannande av denna arsredovisning

Resultatrékningen redovisar i sammandrag vara samt-
liga kostnader och intékter. Balansrakningen redovisar i
sammandrag tillgangar, skulder och myndighetskapital.
Anslagsredovisningen omfattar var redovisning mot
statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finan-
sieringsanalysen visar hur verksamheten har finansie-
rats och hur var likvida stéllning har férandrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garantiverksamheten dr undantagen fran reglernai 23§
i kapitalférsérjningsférordningen (SFS 1996:1188)
vad géller bestdmmelser om férfarande vid mer én 10
procents ackumulerat &verskott i den avgiftsbelagda
verksamhetens omsattning. Garantiverksamheten och
Statens internbank omfattas inte av 7 § Avgiftsférord-
ningen (SFS 1992:191) om samradsskyldighet om
avgifter.

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt géngse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stéllningar har inte justerats for att fa totalsummorna

att stimma. Vid summering av avrundade delsummor i
tabeller och uppstallningar kan darfér i vissa fall total-
summan avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill sdga nar den I6pande bokféringen
fér 2007 avslutades, var den 10 januari 2008.

Statsskulden

Statsskulden har justerats med 15 miljoner kronor i
arsredovisningen 2007 jamfort med den svenska stats-
skulden, som publicerades i januari 2008 avseende
december 2007. Skillnaden bestar av orealiserade
valutakursférandringar och Riksgéldsspar.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Redovisningsprinciper

Vi anvander kostnadsmassig redovisning i resultatrék-
ningen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsmassiga
principer. Darfér uppstar en periodiseringseffekt, dar
orealiserade valutakurser, upplupna rantekostnader med
mera inte avréknas anslaget men féréndrar kapitalet.
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En tredje redovisningsprincip ar den kassamassiga.
Lanebehovet tas fram enligt kassaméssiga principer.
Utfallet fér anslaget Réntor pa statsskulden skiljer sig
dérfér mellan presentationerna av anslagsredovisning-
en och lanebehovet. Se Riksgaldens verksamhets-
kostnader och anslag i resultatredovisningen.

Affarsdagsredovisning

Vitillampar affarsdagsredovisning. Det innebar att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden pa
affarsdagen, det vill sdga nar avtal tecknas och inte nér
betalning sker. Vid forfall réknas de bort fran statsskul-
den pa betalningsdagen.

Over- och underkurser vid utgivning

Over- och underkurs uppstar nr vi ger ut obligationer
i befintliga lan med fast réanta och marknadsréntan av-
viker fran obligationens kupongranta. Ar marknads-
rantan hogre dn kupongréntan enligt lanevillkoren, ges
l&net ut till en underkurs, det vill sdga langivaren betalar
ett lagre belopp &n obligationens nominella vérde. Och
motsatt om marknadsrantan ar lagre dn kupongréntan.
Over- och underkursen redovisas i resultatrakningen
och réknas av fran anslaget Réntor pa statsskulden.
Over- och underkursen balanseras ocksa som en
periodavgransningspost och intékts- respektive kost-
nadsfors i resultatrékningen, férdelat Gver lanets I6ptid.
Over- och underkursen ingar inte i statsskulden.

Ranta vid utgivning

Nar vi ger ut obligationer ingar det normalt ocksa réanta i
det inbetalda beloppet. Den del av beloppet som bestér
av rénta avser perioden fran senaste rénteutbetalningen
till utgivningstillféllet. Réantan redovisas i resultatrak-
ningen och réknas av fran anslaget Réntor pa stats-
skulden. Réantan balanseras som skuld, men ingar inte i
statsskulden.

Vardering av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta &r véarderade till
valutakurserna pa bokslutsdagen

Orealiserade valutakurstérandringar

Orealiserade valutakursférandringar ar skillnaden mellan
anskaffningsvérde for fordringar och skulder i utlandsk
valuta som &r redovisad i svenska kronor och den var-
dering som gors till aktuella valutakurser. Vi redovisar
férandringen som en orealiserad valutakursférandring

i resultatrakningen.

Realiserade valutakursféréandringar
Nér en fordran eller skuld i utlandsk valuta forfaller till
betalning, redovisas skillnaden mellan anskaffningsvér-

det i svenska kronor och betalningen som en realiserad
valutakursférandring i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde
och skrivs av pa 3, 5 eller 10 ar baserat pa den eko-
nomiska livslangden. Investeringens totala anskaff-
ningsvérde maste ocksa dverstiga 10 000 kronor for
att redovisas som anléggningstillgdng. Som materiella
anldaggningstillgangar raknas &ven ombyggnader pa
annans fastighet vars varde uppgar till minst 100 000
kronor.

Immateriella anlaggningstillgangar

Som immateriella anlaggningstillgdngar redovisas ut-
vecklingskostnader som &r av vasentligt varde for var
verksamhet under kommande ar. Aven system, licenser
och liknande rattigheter samt konsultkostnader for
projekt som vi beraknar kunna ha nytta av i minst tre ar
raknas som immateriella anldggningstillgangar

Vardering av 6vriga fordringar och skulder
Ovriga tillgangar och skulder, det vill siga andra till-
gangs- och skuldposter dn de som beskrivits ovan,
redovisas till anskaffningsvarde. Fordringar tas upp
till det belopp som vi beraknar att fa tillbaka.

Finansieringsanalysen

Finansieringsanalysen foljer uppstéllningsformen enligt
férordning om arsredovisning och budgetunderlag,
anpassad till var verksamhet. Vi redovisar vissa fléden
enligt den s kallade indirekta metoden, som innebar
att kassaflodet tas fram genom att samtliga intékter och
kostnader enligt resultatrédkningen korrigeras for foréand-
ringar av fordringar och skulder. Vissa faktiska betal-
ningar redovisas enligt direkt metod, exempelvis réntor
pa statsskulden. Finansieringsanalysen kan dérfor inte
direkt stdmmas av mot resultatrdkningens poster och
balansposternas férandring.

Interna fordringar och skulder

Vi har inte eliminerat fordringar och skulder i férhallande
till Statens internbank, som &r en avdelning inom Riks-
gélden. Statens internbank administrerar samtliga myn-
digheters (inklusive vara egna) rantekonton och lan till
anlaggningstillgdngar. Denna princip géller sedan 1999
och innebér att informationen om vara egna réntekonton
och lan till anlaggningstillgangar i arsredovisningen blir
tydlig (se not 15, 22 och 28).
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Resultatrakning

1 000-tal kronor Not 2007 2006
Verksamhetens intékter
Intékter av anslag 1 47 686 476 51 035 958
Intékter av avgifter 2 208 533 213 867
Intékter av bidrag 1400 2 074
Ranteintakter rantekonto 80 375 56 544
Summa verksamhetens intakter 47 976 783 51 308 442
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden
Rantekostnader 3 -85 685 412 —-78 404 330
Rénteintakter 3 39 780 817 35 582 314
Over-/underkurs vid emission 4 5 940 965 7 462 934
Realiserade kursférandringar 5 -4 227 688 -5929 318
Realiserade valutakursférandringar 6 -2 454 364 -6 336 433
Orealiserade valutakursférandringar 6 -4 136 684 23 494 804
Intéktsforda preskriberade obligationer,

kuponger och vinster 7 12 471 17 617
Provisioner till banker m. fl. 8 -86 152 -91 404
Summa -50 856 048 —-24 203 816
Ovriga verksamhetskostnader
Personalkostnader 9 -103 218 -99 777
Lokalkostnader -18 130 -18 033
Kostnader i garantiverksamheten 10 2 247 305 46 758
Ovriga driftskostnader 11 —244 544 -263 611
Réntekostnader -855 -385
Avskrivningar och nedskrivningar 13,14 -18 957 -10 584
Summa 1861 601 -345 631
Summa verksamhetens kostnader -48 994 446 —24 549 448
Verksamhetsutfall -1017 664 26 758 995
Uppbdrdsverksamhet
Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras

av myndigheten 5 675 6 864
Intakter av uppbord 3436616 3417 221
Medel som tillférts statsbudgeten fran

uppbdérdsverksamheten -3 442 283 -3 424 004
Summa uppbérdsverksamhet 7 82
Arets kapitalférandring 12 -1 017 656 26 759 077
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Balansrakning

1 000-tal kronor Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 13 8614 16 472
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 8 337 7 471
Rattigheter och andra immateriella

anlaggningstillgangar 277 9 001
Materiella anldggningstillgangar 14 12140 19777
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 8 684 9317
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 3456 10 460
Finansiella anldggningstillgangar 256 179 391 256 901 936
Andra langfristiga vardepappersinnehav 554 465 650 946
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 15 238 539 993 242 616 628
Andra langfristiga fordringar 16 17 084 934 13 634 363
Fordringar 2 525 340 1862 287
Kundfordringar 17 16 318 17 746
Fordringar hos andra myndigheter 18 1388 668 1505 687
Ovriga fordringar 19 1120353 338 854
Periodavgransningsposter 19 876 757 21 697 986
Forutbetalda kostnader 20 7 889 783 9 674 586
Ovriga upplupna intakter 21 11 986 974 12 023 400
Avrakning med statsverket 949 790 943 1043 582 592
Avrakning med statsverket 22 949 790 943 1043 582592
Kortfristiga placeringar 10 944 831 26 032 397
Vérdepapper och andelar 10 944 831 26 032 397
Kassa och bank 2936 380 3 081 293
Kassa och bank 23 2 936 380 3081 293
SUMMA TILLGANGAR 1242 274 396 1353 194 740
KAPITAL OCH SKULDER
Myndighetskapital -52 331 601 -50 661 983
Statskapital 24 1726 224 1810 387
Balanserad kapitalférandring 25 -53 040 170 -79 231 447
Kapitalféréandring enligt resultatrakningen 12 -1 017 656 26 759 077
Avsattningar 1063 000 2210 000
Reservering for framtida garantiférluster 26 1063 000 2210000
Statsskulden 27 1168 013 206 1269 957 334
Lan i svenska kronor 935 172 883 1 003 933 564
Lan i utlandsk valuta 232 840 324 266 023 770
Skulder m.m. 83 630 378 85450 661
Skulder till andra myndigheter 28 73 873 622 70 942 761
Leverantorsskulder 27 890 19 272
Ovriga skulder 29 9 728 867 14 488 627
Periodavgransningsposter 41 899 413 46 238 728
Upplupna kostnader 30 21910 189 23 823 590
Ovriga férutbetalda intakter 31 19 989 224 22 415138
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1 242 274 396 1353 194 740
Ansvarsférbindelser
Garantiataganden utan reservering for

framtida garantiforluster 32 79932518 78 081 268
Skuldbevis 33 6 472 256 6201 089
Inskrivna spar- och premieobligationer 34 1059 1079
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Finansieringsanalys

Finansieringsanalysen visar hur verksamheten finansierats och
hur Riksgaldens likvida stéllning har férandrats.

1 000-tal kronor 2007 2006
Drift
Kostnader
Réntor pa statsskulden m.m. -116 529 472 -105 360 399
Forvaltningsutgifter -365 295 -381 928
Infriande av garantier -891 -54
Garantisubventioner -86 400 -86 400
EU-avgifter —-25 528 787 —-26 672 009
-142 510 846 -132 500 790
Finansiering genom intakter och avgifter
Rantor pa statsskulden m.m. 69 368 085 55 915 755
Atervunna garantier 14 768 13 536
Avgifter for garantigivning och réntor fran rantekonto 322 246 269 029
Ovriga inkomster 2663 1386
EU-avgifter fran myndigheter, intakt 26 418 912 27 044 475
96 126 673 83 244 181
Finansiering fran statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 47 679 222 51 024 297
Okning(+)/minskning(-) av statskapital -651 962 -1 222 433
47 027 259 49 801 864
Finansiering genom skulddispositioner
Okning(~)/minskning(+) av kortfristiga fordringar -740 491 200618
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder -8 817 989 1064 714
-9 558 480 1265 333
Kassaflode till drift -8 915 393 1810587
Investeringar i
— materiella anlaggningstillgangar —675 -13516
— immateriella anlaggningstillgangar -2788 -5 064
Summa investeringsutgifter -3462 -18 580
Finansiering
Lan fran Riksgélden 5 840 13 296
— amorteringar -13 092 -11 661
Anslagsmedel som erhallits fér amorteringar 13 092 11 661
5840 13 296
Kassaflode till investeringsverksamhet 5840 -5 284
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Fortséttning Finansieringsanalys

1 000-tal kronor 2007 2006

Laneverksamhet

Tackning av underskott pa statens centralkonto 138 894 014 92 653 221

Okning (-)/minskning (+) av behallningar pa rantekonto 4 064 330 3787 099

In- och utlaning

C:)kning (+)/minskning (=) av inlaning 3913622 -14 901 913

Okning (=)/minskning (+) av utlaning 1726 064 -12 599 657
5639 686 -27 501 570

Finansiering genom uppléaning

Okning (+)/minskning (-) av upplaning

- statsobligationslan 5795 139 20 236 415
— statsskuldvaxlar -76 263 309 -38 614 844
— dagslan 1572 000 0
— premieobligationer -3 000 000 -1 100 000
- Riksgéldsspar 2 275 603 1297 257
Upplaning i svenska kronor -69 620 566 -18181 171
Upplaning i utlandsk valuta -30993 101 -21 782 189

Finansiering genom skulddispositioner

Okning (-)/minskning (+) av

- uppkopta obligationer 96 481 193 120
- dagslan och placeringar 15 087 400 -3 925 817
Okning (+)/minskning (-) av
— skuldskétselatgarder 30 547 -60 914
— 6vriga kortfristiga skulder -231 720 -114 404
14 982 707 -3908 014

Paverkan fran valutakursférandringar -4 136 309 23 530 090
Kassaflode fran laneverksamhet 58 830 761 48 597 467
Uppbordsverksamhet
Intakter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte

disponeras av myndigheten 5 675 6 864
Erhallen uppbdrd 3436616 3417 221
Férandring av kortfristiga fordringar och skulder -7 -82
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbordsverksamhet -3 442 283 -3 424 004
Kassafléde fran uppbérdsverksamhet 0 0
Forandring av likvida medel 49 911 905 50 402 770

Specifikation likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 123 099 045 72 696 275
Okning (+)/minskning (-) av

— kassa och postgiro 1447 -1601 167
- tillgodohavande pa réntekonto -302 820 207 396
- banktillgodohavanden 156 460 355 657
Okning (+)/minskning (-) av

— fordran till statsverket 50 056 819 51 440 885
Foérandring av likvida medel 49 911 905 50 402 770
Likvida medel vid arets slut 173 010 951 123 099 045
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Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och
anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Utfall per

31 dec

Inkomsttitel Benamning 2007

2153 Inlevererat 6verskott fran AB Svenska Spel 3436616

2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgaldskontoret 5667

2811 09 Ovriga inkomster 4 709 803

Summa 8 152 086
Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)

Anslag Arets till- Utnyttjad Utgaende

Ingédende delning del av Sverforings-

over- enligt medgivet Totalt belopp

forings- reglerings- over- In- disponibelt 31 dec

belopp brev skridande dragning belopp Utgifter 2007

26 92:1  Rantor pa statsskulden ,
anslagspost 1" -1 290 000 43 000 000 1150 637 42 860 637 —47 160 637 -4 300 000
26 92:3  Provisionskostnader
i samband med
uppléning och
skuldférvaltning,
anslagspost 1’ 71596 160 000 71596 160 000 -85 852 74 148
223 Riksgéldskontoret:
Férvaltningskostnader,
anslagspost 1 11 074 270 121 -3 040 278 155 —269 197 8 958
Garantiverksamheten

22:5 Avsittning for
garantiverksamhet, 1400 1 400 -1 400 0
anslagspost 2

22 36:4  Banverket: Banhallning
och sektorsuppgifter,
anslagspost 6 490 85 000 85 490 -85 000 490

Summa -1 206 840 43 516 521 1150 637 —-74 636 43 385 682 -47 602 087 -4 216 405

" Riksgalden har ritt att Gverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiande medel far inte féras 6ver till nésta &r.

Intékter av anslag i resultatrakning jamfort anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 47 602,1 miljoner kronor.

Enligt resultatrakningen &r intakter av anslag netto 47 686,5 miljoner kronor, en skillnad pa 84,4 miljoner kronor.
Skillnaden forklaras av att anslagsintakter for depositioner f6r futures redovisas mot statskapital. Se dven not 24.
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N O-l:e r (1 000-tal kronor)

Not 1 e Intakter av anslag

Fortséttning Not 3

Realiserade réantekostnader/

2007 2006 -intakter 2007 2006
Intakter av anslag 47 600 076 50 949 558 Statsskuldsforvaltning,
Intakter av anslag for institutionell upplaning
garantisubventioner 86 400 86 400 Réntekostnader i svenska kronor -53 053 458 | -50 683 690
Summa 47 686 476 51 035 958 Rénteintakter i svenska kronor _1;; 19‘;2 2‘952 _134; (;:; ;E:g
Intakter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden, provisions- Rantekostnader i utldndsk valuta —-25870566 | -23 310883
kostnader och férvaltningskostnader. Rénteintakter i utlandsk valuta 15 054 609 12 763 760
Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsre- -10 815 957 -10 547 123
dovisningen férklaras av att anslagsintakten for depositioner for futures Statsskuldsfdrvaltning,
redovisas mot statskapital, se dven not 24. privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -1776 176 -1 531 955
Rénteintakter i svenska kronor 17 907 20 776
Not 2 e Intdkter av avgifter -1 758 269 -1 511 179
2007 2006 Statens internbank; in- och ut-
laning till statliga myndigheter
Intakter av avgifter fran Réntekostnader i svenska kronor -4 492 -630
garantier och krediter 207 258 213 139 Rantekostnader i svenska kronor,
Ovriga forvaltningsintakter 1274 727 inomstatligt —3990 785 —1 860 959
Summa 208 533 213 867 Rinteintdkter i svenska kronor 540 898 429 071
Rénteintékter i svenska kronor,
Intékter av avgifter enligt 4 § avgiftsférordningen var 8 tusen kronor. inomstatligt 8 084 240 7550 960
Avgifter fér kopiering enligt 15 § avgiftsférordningen var 2 tusen kronor. 5399 861 6118443
Realiserade réntekostnader/
-intakter (92:1) -44 108 226 -42 307 769
Not 3 ¢ Réntekostnader/ranteintakter
Realiserade rantekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar (?re"allserade L el LU
men dven nar vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvaxlar. Vi beta- it Eel
lar d& for ranta fram till uppképsdagen. Orealiserad rantekostnad uppstar Statsskuldsférvaltning,
pa grund av att rantekostnaderna periodiseras l6pande for att fa en jamn institutionell upplaning
kostnadsrénta. Rantekostnader i svenska kronor -1 966 350 -1 392 355
Ranteintékter uppstar nar vi ger ut kupongobligationer. Képaren beta- Rénteint&kter i svenska kronor -190 674 36 176
lar d& den rénta som ber#knats fran féregdende réntebetalning fram till -2 157 024 -1356 179
utgivningsdagen. De realiserade rénteintékterna i privatmarknadsupp- Rintekostnader i utlindsk valuta —~154 006 547 4992
laningen bestar av vinster pa vart eget innehav av premieobligationer. Rinteintakter i utlandsk valuta 251 306 163 415
97 300 710 907
Anslaget belastas bara med de betalda beloppen. -
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor 33120 76 703
Rénteintakter i svenska kronor =724 -285
32 396 76 418
Statens internbank, in- och ut-
laning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor 0 -7 184
Rintekostnader i svenska kronor,
inomstatligt 57 796 -17 795
Rénteintakter i svenska kronor 45 527 36 313
Rénteintékter i svenska kronor,
inomstatligt 32332 40 696
135 655 52 030
Réntekostnader i utldndsk valuta 269 504 -223 075
Ranteintakter i utlandsk valuta -174 201 225 652
95 304 2577
Orealiserade rantekostnader/
-intakter -1 796 370 -514 247
Totala rantekostnader -85 685412 -78 404 330
Totala ranteintakter 39 780 817 35582 314
Totala rantekostnader/intakter -45 904 596 -42 822 016
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Not 4 ¢ Over-/underkurs vid emission

Realiserade 6ver-/underkurser 2007 2006
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 4214 675 5558 819
Underkurser i svenska kronor -681894 | -1592 196
3532 781 3966 623
Overkurser i utlindsk valuta 77 890 139 589
Underkurser i utlandsk valuta =77 890 -139 628
0 -38
Summa realiserade
6ver-/underkurser (92:1) 3532 781 3966 584
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsfoérvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 2 039 233 2 534 502
Underkurser i svenska kronor 384 778 924 941
2424 012 3459 443
Overkurser i utlandsk valuta 39 728 -4 755
Underkurser i utlandsk valuta -57 537 39 749
-17 809 34 995
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Overkurser i svenska kronor 2 029 2 275
2 029 2 275
Statens internbank
Overkurser i svenska kronor 1104 950
Underkurser i svenska kronor -1151 -1313
-47 -363
Summa orealiserade
over-/underkurser 2408 184 3496 350
Summa 6ver-/underkurs vid emission 5 940 965 7 462 934

Nar vi ger ut befintliga kuponglan uppstér en realiserad 6ver- eller under-
kurs. Storleken beror pa férhallandet mellan kupongrantan och mark-
nadsréantan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver- eller underkursen
anslagsavréknas direkt men kostnadsméssigt periodiseras den 6ver
lanets I6ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r orealiserade och
storleken varierar fran ar till ar beroende pa;

« skillnaden mellan kupongréantan och marknadsréantan vid emission.

« den periodisering som gérs under aret berdknad pa summan av den
ackumulerade 6ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstaende I6ptid.

« aterkdp i 1an i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen
paverkar resultatet.

Not 5 ¢ Realiserade kursférandringar

Statsskuldsforvaltning,

institutionell upplaning 2007 2006
Realiserade kursvinster i svenska kronor 638 871 478 405
Realiserade kursférluster i svenska kronor | -5 838 018 | -6 856 017
-5199 147 -6 377 612
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 8177 971 2 817 305
Realiserade kursférluster i utlandsk valuta | =7 215326 | —2 400 820
962 645 416 485
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 1954 873
Realiserade kursforluster i svenska kronor -2 037 -4 060
-83 -3187
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 46 280 34 961
Realiserade kursforluster, inomstatligt —-37 384 -462
8896 34 499
Realiserade kursvinster, utomstatligt 0 497
0 497
Realiserade kursforandringar (92:1) -4227688 | -5929 318

Realiserade kursvinster eller -forluster uppstar nar vi képer tillbaka obliga-
tioner och statsskuldvéxlar och beror pa att marknadsréntan avviker fran
kupongrantan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i internredo-
visningen och paverkar inte resultatrakningen.

Not 6 * Valutakursférandringar

Realiserade valutavinster/-forluster 2007 2006
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster
i utlandska lan 1318 004 194 167
Realiserade valutaférluster
i utlandska lan -540 744 | -1 353 820
777 260 -1 159 653
Realiserade valutavinster
i skuldskétselinstrument 14 955997 | 11563963
Realiserade valutaforluster
i skuldskétselinstrument -18 293 201 |-16 748 974
-3 337 204 -5185011
Statens internbank
Realiserade valutaf6riuster
i utldndska lan -1142 —20 981
Realiserade valutavinster
i skuldskoétselinstrument 106 722 29 212
105 580 8 231
Realiserade valuta-
vinster/-forluster (92:1) -2454 364 | -6 336433
Orealiserade valutavinster/-foérluster
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan —228 696 14 816 248
-228 696 | 14816 248
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskoétselinstrument -4796 117 8617 642
-4796 117 8617 642
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument 888 130 60914
888 130 60914
Orealiserade valutakursférandringar -4 136 684 23 494 804
Totala valutakursférandringar -6 591 048 17 158 371

De realiserade valutakursférandringarna uppstar nér vi betalar tillbaka
utldndska &n och kursen avviker fr&n den kurs som vi l&nade till.

De orealiserade valutakursféréandringarna uppstar nar vi varderar
skulder och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser. Utover
statsskulden vérderas ocksa valutakonton och placering av medel enligt
sa kallade CSA-avtal (Credit Support Annex) m.m.

| foljande tabell beskrivs férdelningen av de totala orealiserade valuta-
kursférandringarna pa statsskulden respektive Gvriga poster.

Av arets forandring av valutaomvarderingen avsag =5 295,1 miljoner
kronor statsskulden.

Ingdende  Utgaende Férandring i
Miljoner kronor balans balans resultatrakning
Statsskulden (not 27) -9 4527 -5 076,4 -5 2951
Ovriga poster1 2 625,5 2 385,6 11584
Summa -6 8273 -2690,8 -4 136,7

1 Valutakonton (not 23), Fordran CSA-avtal och Depositioner fér handel
med futures (not 19), Skuld CSA-avtal och Utstéllda optioner (not 29).
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Not 7 ¢ Intaktsforda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster

Not 10 ¢ Kostnader i garantiverksamheten

2007 2006 2007 2006
Preskriberade premieobligationer 26 320 23 378 Omvardering av lan med kreditrisk 1100 000 0
Ovriga preskriberade obligationer och lan -451 —57 Omvardering av garantifordringar 305 2758
Summa preskriberade obligationer Reservering for férvantade
och lan 25 870 23 321 garantiférluster 1147 000 44 000
Preskriberade réntor -191 560 SR 2247 305 46758
. L Férandringen av Omvardering av 1&n med kreditrisk beror framst p& mins-
Preskriberade premievinster 13208 DA gl naveredie B | SV EDA S [Rstmehirers e R b e
Summa 12 471 17 617 vantade garantiférluster beror huvudsakligen pa minskad risk fér garantin

Premieobligationer som Riksgalden ger ut preskriberas 10 ar efter att de
har forfallit om inte innehavaren har [6st in dem. Da tar vi bort dem som
skuld och redovisar dem som vinst i resultatet. Till och med 2007 har vi
I16st in premieobligationer fram till 20 ar efter det att de har forfallit. Inl6-
sen efter preskriptionstidens utgang, 11-20 ar efter obligationens férfall,
redovisas som en kostnad i resultatredovisningen. Fran och med 2008
|6ser vi bara in premieobligationer 10 ar efter forfall. Under aret har 1987
ars bada lan passerat preskriptionstiden och vi har redovisat intakter pa
31,9 miljoner kronor. Vi hanterar premievinster p4 motsvarande sétt.

Not 8 ¢ Provisioner till banker m.fl.

Statsskuldsférvaltning,

institutionell upplaning 2007 2006
Forséljningprovisioner -31 571 -31 652
Futuresprovisioner -9 443 -12 849
Férvaltningsprovisioner -10 915 -7 808
Inl6senprovisioner -911 -5 095
Valutaupplaningsprovisioner —-480 34
Summa (92:3) -53 320 -57 370
Periodiserade provisionskostnader -300 -3000
Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning

Férséljningsprovisioner -29 520 -27 900
Vinstutbetalningsprovisioner -493 -269
Inlésenprovisioner -2 519 -1 990
Ovriga provisioner 0 -875
Summa (92:3) -32533 -31034
Summa -86 152 -91 404

Jamforelseuppgifterna har justerats avseende Avgifter till banker som
flyttats till not 11, posten Ersattningar till banker m.m.

De periodiserade provisionerna avser forvaltningsprovisioner.
Eftersom provisionerna &r periodiserade gors ingen anslagsavréakning.

Not 9 ¢ Personalkostnader

2007 2006
Léner, arvoden och arbetsgivaravgifter -96 668 -94 254
Utbildning -3 380 -2 648
Ovriga personalkostnader -3170 -2 875
Summa -103 218 -99 777

Lonekostnaderna uppgick under ar 2007 till 63,2 miljoner kronor
(60,6 miljoner kronor fér ar 2006).

avseende Oresundsbron.

Not 11 * Ovriga driftkostnader

2007 2006

Kostnad for utbetalning av garanti-

subvention -86 400 -86 400
Ersattningar till banker m.m. -27 509 —-27 676
Reklam, information och PR -53 583 -50 316
Férséljningskostnader

hushallsupplaning -7 987 -6 881
Inkép av korttidsinventarier -30 710 -42 060
Kopta tjanster -23 339 -32 809
Post och tele -9 765 -8 790
Resekostnader -2 062 -1864
Administrativa kostnader -4 834 -6 118
Periodisering av kostnader

for premielan 1645 -698
Summa -244 544 -263 611

Jamférelseuppgifter har justerats avseende Ersattningar till banker m.m.
Se not 8.

Not12 o Arets kapitalférandring

2007 2006

Over-/underskott, garantier
och krediter 2504 906 278 924
Ovrig kapitalférandring -3522 562 26 480 153
Summa -1 017 656 26 759 077

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har féréandrats under
aret. For statliga myndigheter &r kapitalféréandringen inte ett matt pa om
verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen
en motsvarande intékt av anslag respektive en reduktion av intékt av
anslag, det vill séga nettot i resultatrékningen blir noll. Daremot avréknas
inte anslagen for sa kallade periodiseringar, exempelvis upplupna rénte-
kostnader eller orealiserade valutakursféréndringar.

Arets kapitalférandring bestar av periodiseringar i var anslagsfinan-
sierade verksamhet samt 6ver- och underskott i var avgiftsfinansierade
garanti- och kreditverksamhet.
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Not 13 ¢ Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for

Not 15 e Langfristiga fordringar hos andra myndigheter

utvecklingsarbete 2007-12-31 | 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
1B 9 230 5182 L6pande krediter -11839478 | -14 962 445
Arets anskaffningar 2788 4048 Rérelsekapital med fast 16ptid -5 248 456 -5 780 073
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -1759 -368 Investeringslan —36 031 395 | —-40 798 421
Arets avskrivningar -1 921 -1 391 Rantekonto med kredit
UB 8337 7 471 "(forvaltnlngskostcnade.r) . ) -2 719 074 -4 326 624
Réntekontomedel langfristiga lan —700 000 -650 000
sar . . Réntekonto med kredit (6vrigt) -9028 141 -9 650 927
Rattighet h and teriell
a:lélggg:i:grs‘:iTIgZ:g: fmmaterietia Utlaning med realréanta -1 666 081 -1 880 399
Utlaning med nominell ranta -2 600 000 -3 900 000
1B 11 400 10 384 Premiepensionsmyndigheten
Arets anskaffningar 0 1017 (PPM) fondmedel -1 486 625 35106
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -2399 -1150  Centrala studiestddsndmnden (CSN) [-148 568 064 | —143 033 807
érets avskrivningar -1 338 -1 249 Lan till anlaggningstillgangar
Arets nedskrivningar —7 387 0 for férvaltningsdndamal -18652679 | -17 669 037
uB 277 9 001 Summa -238 539993 | -242 616 628
UB immateriella anldggningstillgéngar 8614 16 472 Riksgalden ska sjalvt lana till investeringar i anlaggningstillgangar for for-
valtningséndamal. Vara egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar,
Arets avskrivningar och nedskrivningar 15 miljoner kronor, ingér i posten Lan till anlaggningstillgangar for férvalt-
immateriella anlaggningstillgangar -10 646 -2 640 ningsandamal (22 miljoner kronor f&r 2006).
Not 14 ¢ Materiella anliggningstillgangar Not 16 ¢ Andra langfristiga fordringar
L A Utomstatligt 2007-12-31 2006-12-31
Forbattringsutgifter pa annans fastighet | 2007-12-31 | 2006-12-31
Lanefordringar
1B 10979 1106
Arets anskaffningar 373 0873 Ackumulerad utlaning 14 359 098 11 936 675
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -1662 -1 091 érets nyutlaning 8403 842 8028 923
Arets avskrivningar —1 006 —571 Arets amorteringar -6 061 500 -5 606 500
Tidigare ars vérdereglering,
S 8684 V817 ackumulerade -1900000 [ -1900000
Avrets virdereglering 1200 000 0
Maskiner och inventarier,
anskaffningsvirde UB 16 001 440 12 459 098
I,B 66 211 62568 Utvecklingskapital/royalty
Arets anskaffningar 301 3643 —
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -55 751 -4g378  Ackumulerad utlaning 1275 265 1267 276
Arets avskrivningar -5 589 -7 373 f«rets nyutlénmg 8229 7989
Arets nedskrivningar -1716 0 Arets amorteringar 0 Y
Tidigare ars vardereglering,
I el Upaiay ackumulerade -100 000 -100 000
Arets vardereglering -100 000 0
UB materiella anlaggningstillgangar 12140 19777
uUB 1083 494 1175 265
Arets avskrivningar och nedskrivningar
materiella anlaggningstillgangar -8 311 -7 944 Summa 17 084 934 13 634 363
L Lan till SVEDAB och A-Train AB &r nedskrivna med 700 miljoner kronor
Summa avskrivningar och ned- . .
L X . respektive 200 miljoner kronor.
skrivningar immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -18 957 -10 584

| april manad avbréts det utvecklingsprojekt som sedan 2005 arbetat
med att inféra ett nytt affarssystem for Riksgéldsspar, eftersom det visat
sig mer komplicerat och tids6dande &n vad bade Riksgélden och kon-
trakterad leverantor forutsett. Kostnaden for det avbrutna projektet belas-
tar i sin helhet arets resultat som en nedskrivning.

Not 17 ¢ Kundfordringar

2007-12-31 2006-12-31

Fakturerade rantor och
avgifter i garantiverksamheten 11 269 13 389
Ovriga kundfordringar 5049 4 357
Summa 16 318 17 746
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Not 18 e Fordringar hos andra myndigheter

Not 20 * Forutbetalda kostnader

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Fakturerade réntor och avgifter Férutbetalda kostnader 4718 5040
i Statens internbank 1311 047 1281 787 Férutbetalda kostnader,
Mervardesskatt 6 220 7127 premieobligationer 137 566 135 921
Kundfordringar pa statliga myndigheter 71 401 33098 Férutbetalda underkurser,
Ovriga inomstatliga fordringar 0 183 675 uppléaning i svenska kronor 4 251 480 4 201 246
Férutbetalda underkurser,
Summa 1388 668 1505 687 o '
" upplaning i utlandsk valuta 283 643 341 180
Forutbetalda underkurser,
Ayt . Statens internbank 1037 2188
Not 19 e Ovriga fordringar
il Ovriga fordringa Underkurser, statsskulden till nominellt
2007-12-31 2006-12-31 belopp i svenska kronor 3122778 4989012
Premieobligationsvinster 3154 632 Underkursgr, s”tatsskulden till nominellt
Premieobligationer 10 258 9 761 belopp i utlandsk valuta B e ©
Depositioner f6r handel med futures 227 521 311535 Summa 7 889 783 9 674 586
Regressfordringar fran infriade garantier 15 500 16918
Fordran skattekonto 0 6 Forutbetalda kostnader premieobligationer
Avrékningskonton 1 0 Kostnader fér att ge ut premieobligationer. Kostnaderna periodiseras éver
Fordran CSA-avtal 863 915 0 obligationens I&ptid.
Fordringar avseende personalen 4 2
e 1120 353 338 854 Férutbetalda underkursgr o
Underkurser uppstar nér vi ger ut obligationer och marknadsvardet ar

Jamforelseuppgifterna har justerats fér Terminskontrakt Statens intern-
bank som flyttats till not 29.

Depositioner for handel med futures

Vi raknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskontrakt. Det
medfor att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett varia-
tionssékerhetskrav varje dag och déarmed ocksé en deposition. Under
2007 har vi anvént futures i mindre omfattning i skuldférvaltningen. Dér-
med minskar ocksa de deponerade medlen.

Fordran CSA-avtal
Avser att sdkerheter betalas i form av kontanter i samband med att mark-
nadsvardet férandras pa derivatinstrument.

lagre @n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs som en underkurs
och periodiseras 6ver lanets |6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet pa nollkupongslan och stats-
skuldvaxlar, dvs. det belopp som betalas ut vid forfall. Skillnaden mellan
anskaffningsvérdet och det nominella beloppet, dvs. rantekompensa-
tionen, bokférs som underkurser och periodiseras éver lanets 16ptid, se
aven not 27.

Not 21 o Gvriga upplupna intakter

2007-12-31 2006-12-31
Rénteintékter, skuldskétselinstrument 10 656 770 10 771 206
Rénteintakter, uppkopta obligationer
i svenska kronor 1510 2234
Rénteintékter, valutakonton 139 119
Rénteintikter, CSA 846 0
Ranteintakter, Statens internbank 1143 753 1096 841
Inflation, Statens internbank 181 335 150 388
Upplupna avgifter, Statens internbank 2 621 2613
Summa 11 986 974 12 023 400

Ranteintakter skuldskétselinstrument och uppképta obligationer
Avser réanteintékter férknippade med statsskulden som &r intjgnade under
aret men annu inte inbetalda.

Ranteintédkter, CSA
Avser ranteintakter pa CSA-avtal och sakerheter pa derivatinstrument som
ar intjgnade under aret men dnnu inte inbetalda.

Ranteintékter, Statens internbank
Avser réanteintékter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r intja-
nade under aret men dnnu inte inbetalda.

Inflation, Statens internbank
Avser inflation p& den utlaning i Statens internbank som &r intjanad under
aret men dnnu inte inbetald.
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Not 22 ¢ Avrakning med statsverket

2007-12-31 2006-12-31
Avrdkning med statsverket - ingdende balans 1043 582 592 1088 954 493
Avraknat med statsbudgetens inkomsttitlar
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet 0 -746
9456 Inlevererat Gverskott AB Svenska spel -3436616 -3417 221
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgéldskontoret -5 667 -6 037
2811 09 Ovriga inkomster -4 709 803 0
-8 152 086 -3 424 004
Avraknat med statsbudgetens utgiftsanslag
26 92:1 Réntor pa statsskulden 47 160 637 49 374 070
26 92:3 Provisionskostnader 85 852 88 404
223 Férvaltningskostnader 269 197 264 650
2 2:5 Avséttning till garantiverksamhet, Dom shvetsii 1400 1400
22 36:4 Banverket: Banhallning 85 000 85 000
47 602 087 49 813 525
Avraknat med statsverkets checkrakning
Uttag -957 013 971 —-875 980 161
Inséttningar 822 417 329 787 979 419
Betalningsmyndigheten —185 497 422 -173 407 659
Nordea -51 934 529 -52 375 716
SEB -3 461595 —25 956 332
Riksgalden 52 783 025 85 558 810
Swedbank -1 451 231 -11 013 861
EU-betalningar 890 124 372 465
-323 268 270 -264 823 035
Engangsvisa direktavrakningar med statsverket’
Engéangsvisa direktavbetalningar samt fordringar pa statsverket 4142 003 0
4142 003 0
Utbetalda/inbetalda anslagsmedel
Anslagsmedel pa ramanslag 186 912 991 174 499 464
Anslagsmedel pa ramanslag, Riksgaldskontoret —267 081 —274 684
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel -1329 092 -1167 887
Medel fran réantekonto som tillférts inkomsttitel, Riksgéldskontoret 567 800 0
Ingéngsvarde pa rantekonto 0 4721
185884 617 173 061 614
Avrékning med statsverket - utgaende balans 949 790 943 1043 582 592

' Riksgalden évertog den 21 februari 2007 Venantius statsgaranterade obligationslan. Venantius betalade 4,1 miljarder kronor till Riksgélden for Gverta-
gandet, dessa medel levererades in pa inkomsttitel. | samband med det uppstod &ven en fordran pa statens centralkonto. Denna fordran I6ses upp i takt

med att lanen férfaller.

Avrakningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avrakning mot anslag och inkomsttitlar,
& andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto. | var balansrékning aterfinns statens samlade fléden, vilket gor att Avrédkning med statsverket
dven innehaller 6vriga myndigheters betalningsfldden som paverkar statens centralkonto.

Not 23 ¢ Kassa och bank

Not 24 < Statskapital

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Bankgironummer 831 073 469 210 Depositioner f6r handel med futures 1725998 1810387
Réntekonto foérvaltningsverksamheten 45 675 28 344 Konst fran Statens konstrad 226 0
Réntekonto garantier 2190614 1949 249
. . Summa 1726 224 1810 387
Rantekonto garantier, Venantius 0 561516 “
e el enior ~142611 ~1811 Statskapital ar vardet av tillgadngar som finansieras med anslagsmedel.
2 924 750 3006 508 u . . . . A
Né&r en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en intékt
Valutakonto Nordea 11 383 74 398 av anslag i resultatréknin?en. Nér en §epo§it!9n (fér marginalsékerheter
fér handel med futures) ldmnas redovisas intdkten av anslag som stats-
Valutakonto Euroclear 238 436 o i e A S .
kapital i balansrakningen i stéllet for resultatrakningen. Statskapitalet
Valutakonto Cedel 8 22 . . u g -
motsvarar vérdet av depositionen, se dven not 19, som finansierats
11 630 74 785 u - : - z
med anslagsmedel. Nar marginalsakerheten realiseras redovisas ocksa
Summa 2 936 380 3081 293 utgiften i resultatrékningen och statskapitalet minskar med motsvarande

Avgifter for garantier placeras som garantireserv pa réantekonto i Riks-
galden. Venantius sarskilda garantireserv har avvecklats under 2007 da
garantin till Venantius upphdérde.

belopp.
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Not 25 ¢ Balanserad kapitalforandring

Not 27 ¢ Statsskulden

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Balanserad kapitalférandring -53 040 170 =79 231 447 Nominell skuld i svenska kronor
Nominella statsobligationer 513171825 | 553910 750
- 40 17/ =79 231 447
Summa 53040170 923 Rénte- och valutaswappar —225 900 000 | -239 000 000
Under 2007 uppléstes den sarskilda garantireserven for Venantius. ST.atsskuIdvaxIar 170 855 850 | 254 685 055
ATHF a o - Rénteswappar 111 679 477 94 250 000
Behallningen pa réntekontot, 5678 miljoner kronor, levererades in till ) .
inkomsttitel och paverkade den balanserade kapitalférandringen A 62965109 63553 634
P P gen. Likviditetsférvaltningsinstrument 68906 724 | 44928 250
Valutaterminer i svenska kronor 16 652 327 14 335 524
Not 26 * Reservering for framtida garantiforluster Summa nominell skuld
i svenska kronor 718 331 311 786 663 213
2007-12-31 2006-12-31
B 2910 000 2 954 000 Real skuld i svenska kronor 216 841 572 217 270 351
Periodens reservering for framtida i
garantiférluster —1 147 000 —44 000 Summa skuld i svenska kronor 935 172 883 | 1 003 933 564
— varav reservering for garantier, -
exklusive Venantius -1 145 000 -36 000 Skulld '.UtlandSK Yalu_t_a
— varav reservering for Venantius —2000 —8 000 Obligationer m.m. i utldndsk valuta 133 952 275 138 031 610
Valutaswappar 115872 736 | 141 303 404
uB 1063 000 2210000  Terminskontrakt m.m. -16 984 687 | -13311 244
— varav garantier, exklusive Venantius 1063 000 2 208 000 .
N 0 2 000 Summa skuld i utlandsk valuta 232 840 324 266 023 770
Statsskuld 1168013206 | 1269 957 334

Jamforelseuppgifterna har justerats. Nedan redovisas storleken vid perio-
dernas slut pa de ataganden for vilka reserveringar gjorts for framtida
garantiférluster. Dessa ataganden redovisas inte som ansvarsférbindelser
inom linjen. | not 32 redovisas Riksgéldens 6vriga garantiataganden. Den
minskade reserveringen beror framst pa virderingen av Oresundsbron.

2007-12-31 2006-12-31

Garantier som tillh6r den ordinarie
garantireserven
Infrastrukturprojekt
— Oresundsférbindelsen’ 25 175 874 25 243 965
— SwePol Link 150 000 0
— Kallands6 Varv 6 400 0
Finansiering och fastigheter
- SBAB 5 000 000 6 000 000
- Ovriga 1 005 000 1176 000
Pensionsataganden?
— Forsakringsbolaget Pensionsgaranti 5715 295 5836 061
— Posten 3187 576 3 236 954
- Ovriga 389 384 418 191
Internationella projekt
— Nordiska Investeringsbanken 6 665 305 6412 764
- Ovriga 67 439 73 679
Ovriga ataganden 63514 77 221
Summa 47 425 787 48 474 835
Garantier fér Venantius

(sérskild garantireserv) 0 4 373 033
Summa 47 425 787 52 847 868

' Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas
nominella vérde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK, kan
bli skyldigt att betala for ingangna swappar. Detta skiljer sig fran OSK:s
redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och swappar.

2 Uppgifter géller tidpunkten 2006-12-31.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp, inkl. upplupen inflation t.o.m.
bokslutsdagen, i svenska kronor. Instrument i utléndsk valuta ar varde-
rade till bokslutsdagens valutakurser. Férandringen fran ursprungskursen
blir orealiserade valutakursdifferenser, arets féréandring, se not 6.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkupong-
lan och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer att betalas
ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skillnaden
mellan inbetalt belopp och nominellt redovisas som férutbetalda kost-
nader, se not 20. De periodiseras och resultatférs under I16ptiden som
réntekostnad.

Placeringar i dagslan och andras vardepapper, optioner, futures och
Riksgéldens eget innehav av premieobligationer ingér inte i statsskulden.

Riksgélden koper tillbaka statsobligationer och statsskuldvéxlar. Dessa
kop i lan utgivna av Riksgélden ses som fértida amortering och minskar
aktuellt lan under statsskulden. Premieobligationer, som vi har kopt till-
baka, redovisas som anlédggningstillgang till férfall. Nar obligationer kops
tillbaka redovisas skillnad mellan betalt belopp och bokférd skuld som
realiserad kursvinst eller -frlust.

Kostnaden for statsskulden visas i noterna 3-6.

Det finns ett nytt matt, beslutat av regeringen, som &r baserat pa stats-
skuldens summerade kassafléden. Det méttet anvénds endast for att
beskriva statsskuldens sammansattning. For att redovisa skuldens storlek
anvénder vi det vanliga mattet, okonsoliderad bruttoskuld. Vissa uppgifter
kan darfor avvika fran resultatredovisningen.

Nominella statsobligationer

Nominella statsobligationer &r kuponglan vilket betyder att en fast rénta
betalas ut en gang om aret till kunden under I6ptiden. Vid forfall betalas
samma belopp tillbaka som vi en gang lanade.

Swappar

Swappar gors fér att 4ndra sammansattningen och rantebindningstiden
i statsskulden. Vi gor férst en ranteswapp, dér den ena delen gar mot
statsobligationer. Vi tar emot en fast ranta som ar hdgre dn statsobliga-
tionsréntan (= swapspread). Den andra delen i rinteswappen gar mot
statsskuldvéxlar. Dar betalar vi en rorlig ranta. | ndsta steg véljer vi att
swappa bort en del av ranteswapparna, som gar mot statsobligationerna
mot valutaswappar. Har byter vi ut rérlig rénta i kronor mot rérlig rénta i
utldndsk valuta.

Statsskuldvaxlar

Statsskuldvaxlar ar kortfristig upplaning upp till ett ar. Statsskuldvaxlar
har ingen kupong utan inbetalt belopp &r lagre &n det nominella och
avkastningen blir mellanskillnaden. De ar uppbokade till nominellt belopp,
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Fortséttning Not 27

skillnaden fran inbetalt belopp ar bokférd separat fran statsskulden.
Likviditetsvéxlar (statsskuldvéxlar med kort 18ptid vid utgivandet) ingar i
posten Likviditetsforvaltningsinstrument.

Privatmarknadslan
Premieobligationer och Riksgaldsspar redovisas till nominellt belopp.

Likviditetsforvaltningsinstrument
Likviditetsforvaltningsinstrument &r ett samlingsnamn fér repor, likviditets-
véaxlar, kortfristiga bankplaceringar och dagslan.

Terminer

Riksgélden koper eller séljer valutor till férutbestamt pris, kvantitet och
leveransdatum. Transaktionen bestér av en skuld och en fordran, vilket
gor att statsskulden inte paverkas, férutom med den valutavarderingen
som sker till bokslutsdagens kurser och som férandrar férdelningen
mellan svenska kronor och utléndsk valuta.

Real skuld

Reala statsobligationer med kupong och nollkupong samt Riksgéldsspar
till realt belopp. Férutom rantan kompenseras éven fér den inflation som
har varit under lanens I6ptid. Inflationen ingar i statsskulden.

Skuld i utlandsk valuta

Publika obligationer, privata placeringar, statsskuldvéxlar och dagslan
i utlandsk valuta. Swappar och terminer varderade till bokslutsdagens
valutakurs.

Nollkuponginstrument

Reala nollkupongsobligationer, statsskuldvéxlar i svenska kronor och i
utlandsk valuta och Riksgéldsspar, redovisas till nominellt véarde. Skillna-
den mellan inbetalt belopp och nominellt vérde redovisas som férutbetal-
da kostnader och bokférs pa betaldagen. Eftersom det inte finns nagon
kupong uppstar inte 6ver- eller underkurs vid utgivningen.

Not 28 ¢ Skulder till andra myndigheter

2007-12-31 2006-12-31

Rorliga krediter 5 174 551 7 017 594
Lépande krediter 1580 309 1388 081
Réntekonto med kredit

(férvaltningskostnader) 34 618 559 32 731 049
Réntekonto med kredit (6vrigt) 5303 434 6317 172
Avista medel 16 353 834 12 822 123
Bundna medel 1 ar och langre 10 449 650 10 200 300
Kortfristig placering upp till 1 ar,

bunden ranta 4000 0
Avista medel, Gvriga konton 93 496 91 981
Summa inlaning 73 577 832 70 568 300
Férfallna réntor i inlaningen 228 087 150 736
Skatteskulder 1841 1922
Leverantdrsskulder till

statliga myndigheter 1808 903
Lan till anlaggningstillgangar 15 243 22 497
Ovriga skulder 48 810 198 403
Summa 73 873 622 70 942 761

Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar var 15 mil-
joner kronor (22 miljoner kronor fér 2006).

Nyupplaning i Riksgalden har skett med 6 miljoner kronor, medan
13 miljoner kronor har amorterats.

Not 29 * Ovriga skulder

2007-12-31 2006-12-31
Férfallna obligationer 431 303 665 196
Oinlosta VPC-Premieobligationer
och vinster 58 58
Forfallna obligationer, vinster, réntor 431 361 665 254
Personalens preliminérskatter 1786 2101
Preliminérskatt Riksgaldsspar 142 667 76 746
Skatteskulder 144 453 78 847
Utstéllda optioner 202 958 213 414
Avrakningskonton affiarsdagsredovisning 22 007 500
Skuld CSA-avtal 2 520 327 8 881 737
Terminskontrakt Statens internbank 29 951 -596
EU-avgifter 4 450 405 3560 281
Returnerade medel 0 64 722
Ovriga kortfristiga skulder 751 1900
Diverse skulder 7 023 441 12 508 544
Avista medel 1926 653 1022 564
Oredovisade inséttningar 0 4
Summa 9 728 867 14 488 627

Jamforelseuppgifterna avseende Terminskontrakt Statens internbank har
justerats da de 2006 ingick i not 19.

Forfallna obligationer, vinster, rantor
Avser obligationer, vinster och réantor pa obligationer som har forfallit,
men inte |3sts in.

Utstéllda optioner

Avser kontrakt mellan tva parter dér vi séljer en option pa en underlig-
gande vara — valuta eller ranta. Vi har en skyldighet att képa eller sélja
den underliggande varan, pa eller fére ett férutbestamt datum, om var
motpart sa 6nskar.

Terminskontrakt Statens internbank
Avser valutasékring av utlandsbetalningar fér andra myndigheters rakning.

Avista medel
Avser likvida medel i in- och utlaningen hos Statens internbank.

Avrakningskonto affarsdagsredovisning
Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pé avrakningskonto.

EU-avgifter
| sammanstéllningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar till EU-
kommissionen.

890 124 tusen kronor ar medel for EU-avgiften som krediterats pa EU-
kommissionens konto hos Riksgélden men &nnu inte betalats fran statens
centralkonto.

Ingdende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 3560 281
Arets EU-avgifter

Jordbruksavgifter 208 644
Tullavgifter (inkl straffranta) 3 844 281
Sockeravgifter -9 483
Momsbaserad avgift 4 474 856
BNI-baserad avgift 17 511 635
Storbritannienavgift 379 495
Inséttning fran EU-kommission for att tdcka underskott -25519 304
Férandring av konto 890 124
Utgéende balans hos Riksgélden 4 450 405
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Fortséttning Not 29

Options- och futureskontrakt

Not 31 * Ovriga férutbetalda intakter

2007-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Anskaffningsvarde = Marknadsvarde Férutbetalda avgifter for
Kopta valutaoptioner 85 299 86 356 utfardade garantier 9934 11 410
Utstallda valutaoptioner -91 008 -92 210 Férutbetalda subventions-
Summa -5710 -5854 avgifter garanti 28 200 36 000
} Forutbetalda Gverkurser,
Kdpta swappoptioner 79 471 78 059 upplaning i svenska kronor 19 695 438 22 069 216
Utstallda swappoptioner -110 523 -110 748 Férutbetalda 6verkurser,
Summa -31 052 -32690 upplaning i utlandsk valuta 246 254 285 982
Summa optioner -36 762 -38 543 Foérutbetalda 6verkurser, kreditgivning 8 104 9208
Férutbetalda underkurser,
Summa marknadsvarde futureskontrakt -17 094 uppkdpta premieobligationer 1294 3323
Totalt marknadsvarde optioner och futureskontrakt -55 638 Summa 19 989 224 22415138

Premier fér képta optioner redovisas under Vardepapper och andelar.
Futureskontrakten ar inte redovisade i balansrékningen.

Utstéllda optioner

En utstalld option &r ett kontrakt mellan tva parter dar vi séljer en option
pa en underliggande vara, valuta eller ranta. Vi har en skyldighet att képa
eller sélja den underliggande varan, pa eller fore ett férutbestamt datum,
om var motpart sa 6nskar.

Swappoption och valutaoption
| en valutaoption ar den underliggande varan valuta, medan den underlig-
gande varan i en swappoption &r ranta.

Futureskontrakt

Futureskontrakt ar som en termin utan leverans. Vi képer eller séljer valuta
till ett férutbestamt pris och kvantitet. Det sker en daglig avrékning av vinst
eller forlust som ett resultat av det tecknade kontraktet.

Not 30 ¢ Upplupna kostnader

2007-12-31 2006-12-31
Rantekostnader, upplaning
i svenska kronor 13 856 780 15914 642
Rantekostnader, upplaning
i utlandsk valuta 3690 421 3 663 540
Réantekostnader, Statens internbank 115131 172 926
Réntekostnader, skuldskétselinstrument 4 233 763 4 057 229
Upplupen semester-, I6ne- och
pensionsskuld 10 794 12 253
Upplupna provisionskostnader 3300 3000
Summa 21910189 23 823 590

Réntekostnader, upplaning och rantekostnader

samt skuldskoétselinstrument

Avser rantekostnader férknippade med statsskulden som har kostnads-
férts men &nnu inte betalats ut.

Rantekostnader, Statens internbank
Avser rantekostnader som har kostnadsférts men dnnu inte betalats ut.

Upplupen semester-, I6ne- och pensionsskuld
Avser semester-, I6ne- och pensionsskuld till Riksgaldens personal som
har kostnadsférts men dnnu inte betalats ut.

Upplupna provisionskostnader
Avser kostnader for provisioner till externa férvaltare fér 2007 som dnnu
inte fakturerats.

Forutbetalda avgifter, garantier
Avgifter for utfardade garantier som vi har fakturerat under 2007 men
som avser 2008 och resultatfors forst da.

Forutbetalda 6verkurser

Overkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvirdet &r
hégre @n det nominella vardet. Mellanskillnaden redovisas som Gverkurs
och periodiseras ut under lanets |6ptid.

Foérutbetalda underkurser, uppk6pta premieobligationer
Underkursen uppstod nar vi kdpte tillbaka premieobligationer till ett varde
som lag under det nominella vardet. Underkursen periodiseras ut under
lanets |6ptid.

Not 32 ¢ Garantiataganden

De ataganden dir riksdagen beslutat om sarlgsningar (garantikapital till
internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltéckningsgarantin
till A-Banan Projekt AB) redovisas som ansvarsférbindelser inom linjen.
Nagon reservering for férvantade garantifériuster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier utstallda
av affarsverk samt en garanti som stéllts ut av andra myndigheter utan stéd
av regeringsbeslut, dér inte heller nagra reserveringar gjorts for férvantade
garantiforluster.

Garantier till internationella

finansieringsinstitutioner
(sarskild garantireserv) 2007-12-31 2006-12-31
— Garantikapital utstallt

av finansdepartementet 72 036 002 69 994 909
— Garantikapital utstallt

av utrikesdepartementet 6 265 195 6 446 548
Summa 78 301 196 76 441 457
Ovriga garantier
- Kapitaltackningsgaranti till

A-Banan Projekt AB, utstélld

av Banverket och Luftfartsverket
— Garantier utstéllda av affarsverk 431 322 439 812
— Garanti som stéllts ut av andra myndig-

heter utan stéd av regeringsbeslut 1200 000 1200 000
Summa 1631 322 1639812
Summa 79932518 78 081 268

' Fér kapitaltickningsgarantin till A-Banan Projekt AB har inte nagra
védrden beréknats.
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Not 33 ¢ Skuldbevis

2007-12-31 2006-12-31
African Development Fund, ADF 2208117 1937 098
Asian Development Bank,

AsDB - AsDF 10 149 72 054
Common Fund for Commodities 8 665 8 277
Inter-American Development Bank, IDB 17 094 17 094
International Bank For Reconstruction

and Development, IBRD-GEF 1142138 1393 460
International Development

Association, IDA 2 994 953 2513 905
International Fund for Agricultural

Development, IFAD 83 800 251 400
Multilateral Investment Guarntee

Agency, MIGA 7 341 7 800
Summa 6 472 256 6 201 089

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till kapitalh6j-
ning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gor vi pa uppdrag fran
regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran de berérda insti-
tutionerna kan dra de anslagna beloppen. Har visas de belopp som annu

inte dr utbetalda fran skuldbevisen.

Not 34 e Inskrivna spar- och premieobligationer

2007-12-31 2006-12-31

Inskrivna premieobligationer 893 893

Inskrivna sparobligationer 165 185
Inskrivna spar- och

premieobligationer 1059 1079
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Sammanstallning 6ver vasentliga uppgifter

2003 2004 2005 2006 2007
Laneram i Riksgélden
— beviljad laneram 20 000 27 000 36 000 45 000 42 000
— utnyttjad laneram 11 204 7 081 20 862 22 497 15 243
Kontokrediter hos Riksgalden
— beviljade kontokrediter 25 000 25 000 25 000 25 000 25 000
— under aret maximalt utnyttjade = = = = =
Saldo pa rantekonto 1515 576 2203196 2331713 2539109 2 236 289
— varav anslagsmedel 41 662 30 964 32 494 28 344 45 675
— varav avgifter 1473914 2172 232 2299 219 2510 765 2190614
Rénteintakter rantekonto 64 853 48 336 41 065 56 544 80 375
Réantekostnader rantekonto - - - - -
Avgiftsintakter, budget 365 420 304 522 242 735 282 955 246 000
— disponeras av Riksgélden 345 120 297 522 236 735 265 255 241 000
— disponeras inte av Riksgélden 20 300 7 000 6 000 17 700 5000
Avgiftsintékter, utfall 241 421 214 509 209 502 220 731 214 200
— disponeras av Riksgélden 293 250 198 567 194 719 213 867 208 533
— disponeras inte av Riksgélden -51 829 15 942 14 783 6 864 5667
Anslagskredit
— beviljad anslagskredit 3 751 3920 1162 800 1 302 876 4 324 146
— utnyttjad anslagskredit = = = 1290 000 4300 000
Anslagssparande 22 649 17 204 1041 11 075 8 958
Intecknande fér framtida ataganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 128 131 131 138 137
Medelantal anstéllda 141 143 149 153 155
Driftskostnad per arsarbetskraft 2234 2 022 2116 2125 2040
Arets kapitalférandring (mkr) 14012 9187 -29 378 26 759 -1018
Balanserad kapitalférandring (mkr)' -73 053 =59 041 -49 853 =79 231 =53 040

" Under 2007 uppl6stes den sérskilda garantireserven for Venantius. Behallningen pa réntekontot, 567,8 miljoner kronor,
levererades in till inkomsttitel och paverkade den balanserade kapitalférandringen.
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Ersattningar och andra férmaner till ledande befattningshavare inom Riksgélden

| enlighet med 7 kap. 2 § férordningen (SFS 2000:605) om arsredo- Riksgéalden har under 2007 utbetalat arvoden
visning och budgetunderlag ska Riksgélden redovisa de skattepliktiga till var och en av styrelseledaméterna enligt nedan:

ersattningar och férmaner som utgatt till Riksgaldsdirektéren samt till var

och en av ledaméterna i Riksgéldens styrelse. .
9 y Nuvarande ledaméter:

Lars Eric Ericsson (ordférande) 90 000
Under budgetaret 2007 har till Riksgéldsdirektéren utgatt foljande Asa Mindus Séderlund 65 000
ersattningar och beskattningspliktig forman: Goran Robertsson 45 000
Mats Dillén 45 000
Bo Lundgren 1204 181
(")vriga uppdrag: ;I'ldlgdagz Iejamtiter: 45 000
Ordférande i beslutsorganet fér insattnings- ngnd Bonde
garanti och investerarskydd i Riksgaldskontoret Summa 290 000

Ledamot GIH i Stockholm
Ledamot Ekonomistyrningsverkets rad
Styrelseledaméternas 6vriga uppdrag:

Lars Eric Ericsson
Ordférande i styrelsen fér Hogskolan i Gavle
Ordférande for Lantmaéteriets marknads- och konkurrensrad

Asa Mindus Séderlund
Styrelseledamot A-COM till och med augusti 2007

Ingrid Bonde

Ordférande S:t Eriks Ogonsjukhus

Styrelseledamot Posten

Styrelseledamot Studieférbundet Naringsliv och Samhélle

Mats Dillén
Styrelseledamot Venantius AB till och med mars 2007

Lotty Nordling och Lena Johansson ingar i Riksgéldens styrelse
fran och med 2008.

Riksgéldens Arsredovisning 2007 5 8 Finansiell redovisning




Riksgaldens styrelse har vid sammantrade
den 19 februari 2008 beslutat avge denna arsredovisning

LARS ERIC ERICSSON

Ordférande
MATS DILLEN LENA JOHANSSON
BO LUNDGREN LOTTY NORDLING
GORAN ROBERTSSON ASA MINDUS SODERLUND
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Organisation

Regeringen utser Riksgéldens styrelse och ger dvergripande direktiv fér verksamheten i regleringsbrevet.
Regeringen tillsétter ocksa Riksgéldsdirektéren. Pa forslag av Riksgélden beslutar regeringen om riktlinjer

for statsskuldens férvaltning.

Styrelsen ansvarar for Riksgéldens verksamhet. Styrel-
sen har sju ledaméter fran 1 januari 2008. Dessutom
finns tva arbetstagarrepresentanter. Styrelsen har ett
utskott for internrevision. Fran 1 januari 2008 ingéar
aven Riksgéldsdirektéren som ledamot i styrelsen.

Ordférande
Lars Eric Ericsson, f.d. generaldirektor Finansdeparte-
mentet, utsedd 2005

Vice ordférande
Asa Mindus Séderlund, civilekonom, Atos Consulting
AB, utsedd 2003

Ledamdter

Mats Dillén, generaldirektdr Konjunkturinstitutet, ut-
sedd 2007

Lena Johansson, generaldirektér Kommerskollegium,
utsedd 2008

Bo Lundgren, Riksgéldsdirektor

Lotty Nordling, ordférande Allménna reklamations-
namnden, utsedd 2008

Goran Robertsson, filosofie doktor Swedish Institute
for Financial Research, utsedd 2005

Ovriga ledaméter under 2007 var:
Ingrid Bonde, generaldirekt6r Finansinspektionen,
avgick december 2007.

Styrelse Internrevision

Verksledning

Chefsekonom

Internationella
kontakter

Statens internbank Garanti

Skuldférvaltning Privatmarknad

Administration Backoffice IT

Information Juridik Risk

Verksledningen utgérs av Riksgéldsdirektér Bo Lundgren och bitrddande riksgéldsdirektor Par Nygren.

Riksgaldens Arsredovisning 2007 6 O Organisation




Ordlista

Anslag ¢ De pengar som en statlig myndighet far fér att driva sin
verksamhet.

Break even-inflation ¢ Skillnaden mellan nominell och real rénta
vid tiden for nar ett reallan ges ut. Den anger hur hig inflationen
maste vara i genomsnitt under IGptiden for att kostnaden for ett realt
och ett nominellt 1an ska vara lika stor. Om inflationen &r hogre an
break even-inflationen blir reallanet dyrare for staten och tvartom.

Dagslan ¢ Lan med upp till fem dagars 6ptid. Anvénds f6r att fi-
nansiera kortfristiga underskott i statens kassa. Se dven deposition.

Depositioner e Kortfristig placering i bank pa dagslanemarkna-
den. Se dagslan.

Derivatinstrument ¢ Finansiell tillgang vars varde ar beroende
av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste derivatinstrumenten
ar optioner, terminer och swappar.

Diskontera ¢ Att berékna nuvardet av en framtida betalning. Se
aven nuvérde.

Duration ¢ Matt pa en obligations aterstaende I6ptid som tar
hansyn till bade tiden till férfall och kupongréntan. Kortare 16ptid
och hégre kupongrénta ger lagre duration. Duration kan ocksé ses
som riskmatt, som méter hur mycket ett rantepappers marknads-
vérde paverkas av att marknadsréntan dndras.

Finansiell risk ¢ Bestar av kreditrisk och marknadsrisk. Se krediit-
risk och marknadsrisk.

Float ¢ Tiden fran det att pengar gar fran ett konto tills det kommit
in pa det konto det skickats till. Bankerna kan under tiden anvénda
pengarna och fa ranteintékter.

Future ¢ Standardiserat och bérshandlat avtal om kép eller for-
séljning av vardepapper eller valutor dér priset bestdms nu men
leverans och betalning sker vid en framtida bestamd tidpunkt.

Forordning * Lag som beslutas av regeringen och som till exem-
pel anvands for att styra statliga myndigheters verksamhet.

Genomsnittlig réntebindningstid ¢ Den genomsnittliga tiden
till dess de aterstaende kassafléden som ett vardepapper ger
upphov till ska betalas. Kassafléden uppstar nar rantor och lan
forfaller till betalning. Anvands som matt pa I6ptid.

Kreditmarknad ¢ Marknaden f6r lanat kapital. Ett samlings-
begrepp for obligations- och penningmarknaden.

Kreditrisk ¢ Risken att motparten inte fullgér sina forpliktelser i
en transaktion.

Likviditetsvéxel e Statsskuldvixel med skraddarsydd I6ptid.
Limit e Kvantitativ begransning av belopp eller risker.

Laneram e Ett laneléfte i form av en ram fér hur mycket pengar
en myndighet far lana i Riksgélden. Laneramen bestams av riks-
dagen eller regeringen.

Marknadsrisk ® Risken att priserna pa marknaden rér sig pa ett
oférdelaktigt satt. Ranterisk och valutarisk ar olika former av mark-
nadsrisk.

Nettning ¢ Mojlighet att kvitta skulder och fordringar i derivat-
affédrer mot en motpart vid en konkurs. Har vi exempelvis gjort
tva derivatafféarer, dar vi i den ena affdren &r skyldig motparten
90 kronor och i den andra afféaren har en fordran pa 100 kronor,
kan vi "netta” affarerna. Om motparten skulle ga i konkurs f6rlorar
vi d& 10 kronor. Utan "nettning” skulle vi i stéllet férlora 100 kro-
nor. "Nettningen” gor alltsa att vi inte behéver betala de 90 kronor
som vi &r skyldiga motparten.

Nominell obligation e En obligation som ger ett férutbestamt
belopp i kronor vid 6ptidens slut. Nominella statsobligationer ger
dessutom en arlig fixerad réntebetalning, en kupongranta.

Nuvérde e Virdet i dag av en framtida betalning, diskonterad
med en lamplig ranta. En krona i morgon &r mindre vard &n en
krona i dag, eftersom en krona i dag genast kan investeras och
generera en avkastning.

Obligation ¢ Lépande (6verlatelsebar) skuldférbindelse som ger
en eller flera utbetalningar av avtalade belopp. De avtalade belop-
pen kan vara fixerade i kronor eller beroende pa nagon faktor, till
exempel inflation; se realobligation. Vissa obligationer har flera
utbetalningar i form av aterkommande réntebetalningar och kallas
da kupongobligationer. En obligation utan rantebetalningar kallas
nollkupongobligation. Se aven statsskuldvéxel.

Operativ risk * Risken for forluster som beror pa brister i interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
| begreppet ingér legala risker men inte strategiska risker.

Rating-trigger ¢ Avtal som gor att Riksgélden kan avsluta afférer
om motpartens kreditvérdighet ("rating”) skulle sjunka under en
Viss niva.

Realobligation * En obligation dar innehavare far dels en fixerad
rénta (realrdnta), dels en kompensation fér inflationen under 6ptiden.
Det betyder att eventuell inflation inte urholkar obligationens véarde.

Realrénta e Se realobligation.

Repa (repurchase agreement) ¢ Avtal om férséljning av ett
vardepapper, dér séljaren samtidigt foérbinder sig att kopa tillbaka
papperet efter en viss tid till ett Gverenskommet pris. Repan kan
dven vara omvénd, det vill sdga avtal om kép i kombination med
framtida forsaljning.

Riksbankens reporénta ¢ Riksbankens viktigaste styrranta.
Reporantan paverkar de korta marknadsréntorna.

Reservering ¢ Belopp som reserveras (avsitts) i balansrakning-
en for att tacka forvantade forluster i framtiden.

Ranteswapp ¢ Avtal mellan tva parter om ett byte av réntebe-
talningar under en given I6ptid, till exempel byte av fast ranta mot
rorlig ranta.

Statsobligationer ¢ Samlingsbegrepp f6r de obligationer som
Riksgalden ger ut pa obligationsmarknaden. Det finns bade reala
och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel e Ett kortfristigt statspapper utan réntebetal-
ningar under I6ptiden. Avkastningen bestar i skillnaden mellan slut-
betalningen och det pris som statsskuldvaxeln kdpts till.

Swapp ¢ Avtal mellan tva parter om att byta betalningar med var-
andra under en avtalad tid. Det kan vara att byta réntebetalningar
under en given [6ptid, till exempel byte av fast ranta mot rérlig rénta.

Underkurs ¢ En obligation handlas till underkurs nér obligatio-
nens pris ar lagre an det nominella beloppet. Det hander nar mark-
nadsréntan dr hégre 4n obligationens faststillda rinta (kupong-
rinta). Se dven 6verkurs.

Value-at-Risk ¢ Riskmatt som uppskattar framtida forluster givet
viss sannolikhet och under en bestamd tid. Mattet kan exempelvis
sdga att det ar fem procents sannolikhet att férlusten fran i dag till
i morgon blir 50 miljoner kronor eller stérre.

Valutasédkring * En valutasédkring garanterar en viss given valuta-
kurs for ett givet belopp vid en given dag. Riksgalden &vertar ex-
empelvis myndigheternas valutarisker och tillhandahéller eller tar
emot den utldndska valutan pa forfallodagen. Myndigheten far ett
férutbestamt pris pa valutan for en viss given forfallodag. Pa sa
satt vet myndigheten alltsa exakt hur mycket den ska betala eller fa
tillbaka i kronor trots att den verkliga betalningen sker i framtiden
nér valutakurserna kan ha @ndrats.

Volatilitet ® Matt som beskriver hur mycket rantor och valuta-
kurser varierar. Ju mer dessa rér sig upp och ner desto hégre &r
volatiliteten.

Utgiftstak i statsbudgeten ¢ En maximal niva fér de statliga
utgifterna i statsbudgeten som faststélls av riksdagen. Utgiftstaket
géller alla anslag pa statsbudgeten utom réntor pa statsskulden.

Overkurs e En obligation handlas till 6verkurs nér obligationens
pris &r hogre @n det nominella beloppet. Det hander nar mark-
nadsrantan &r lagre &n obligationens faststallda ranta. Se dven
underkurs.
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